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Fluctuations in GDP around its long-term growth trend give rise to 

business cycles. Periods when GDP is below (or above) its long-term trend 

indicate economic recessions (or prosperity). Global uncertainties—

stemming from factors such as financial crises, political and trade conflicts, 

and epidemic diseases—create conditions of uncertainty under which 

policymakers’ ability for predicting future outcomes are limited, making 

effective planning challenging, and negatively impacting business cycles. 

The aim of this study is to analyse the impact of global uncertainties on 

Iran's business cycles between 1999:4 and 2022:4. Business cycles were 

extracted using the Hodrick-Prescott Filter, and the Quantile 

Autoregressive Distributed Lag (QARDL) method was employed to 

estimate the model.  

The results for the lower (0.25), middle (0.5), and upper (0.75) quantiles 

of business cycles indicate a recessionary effect of global uncertainty across 

all three quantiles, with similar magnitudes. The integrity of the legal 

system and the mobility of capital and people exert an anti-recession effect 

across all quantiles, although their impact diminishes at the upper quantile. 

Sound money had a recessionary effect only at the high quantile. The results 

of the Wald test suggest that the effects of all variables are symmetric across 

quantiles in the short term. In the long term, however, global uncertainty 

has a symmetric effect across all quantiles, while the effects of other 

variables are asymmetric. The error correction coefficient indicates that 

11% of short-term imbalances are adjusted each period, converging towards 

the long-term trend. 

 

Defense Economics & Sustainable Development 
 

Journal homepage: https://eghtesad.sndu.ac.ir/ 

 

Journal of Defense Economics & Sustainable Development, Vol. 10, No. 36, June 2025, pp. 133-160 

 

 

mailto:Sharareh.shirmohamadi55@gmail.com
mailto:H.sharifi@iau.ac.ir
mailto:sghobadi@iau.ac.ir
https://eghtesad.sndu.ac.ir/article_3116.html?lang=en
https://eghtesad.sndu.ac.ir/article_3116.html?lang=en
https://eghtesad.sndu.ac.ir/
https://eghtesad.sndu.ac.ir/article_3320.html?lang=en
https://eghtesad.sndu.ac.ir/article_3320.html?lang=en


 133         و همکارانی رمحمدی شراره ش  - QARDL کردیبا رو رانیدر ا یتجار های بر چرخه یجهان یناناطمی اثر نا لی تحل

 

 

 ران یدر ا یتجار  های بر چرخه  یجهان  ینان اطمیاثر نا  لیتحل

   QARDL کردیبا رو 

 3یسارا قباد  ، *2یرنان یفیشر نیحس، 1یرمحمدیشراره ش 

 ران یاصفهان، ا ، یواحد اصفهان )خوراسگان(، دانشگاه آزاد اسلام ، یدکترا، گروه اقتصاد، دانشکده علوم انسان یدانشجو. 1

  Sharareh.shirmohamadi55@gmail.comرایانامه:  

 .مسئول سندهی. نورانیاصفهان، ا ، یواحد اصفهان )خوراسگان(، دانشگاه آزاد اسلام ، یگروه اقتصاد، دانشکده علوم انسان ار، ی دانش. 2
  H.sharifi@iau.ac.irرایانامه:  

 .رانیاصفهان، ا ، یواحد اصفهان )خوراسگان(، دانشگاه آزاد اسلام ، یگروه اقتصاد، دانشکده علوم انسان ار، یاستاد. 3
  sghobadi@iau.ac.irرایانامه:  

  چکیده              اطلاعات مقاله

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، QARDL  کردیبا رو  رانیدر ا  یتجار  های بر چرخه  یجهان  یناناطمی اثر نا  لی تحل(.  14۰4)  .سارا،  یقباد  و  ؛نی حس،  یرنان  یفیشر  ؛شراره،  یرمحمدی ش:  استناد به مقاله
 . 1۶۰-133(، 3۶)1۰، فصلنامه اقتصاددفاع و توسعه پایدار

 انجمن علمی اقتصاد دفاع ایران : ناشر
 ن نویسندگا ©

 

و   شودی م  یتجار  یهاچرخه  جادیرشـد بلندمـدت منجر به ا  ریحول مس  یداخلناخالص دینوسانات تول
رکود )رونق(  انگری ب رد،یگی)بالاتر( از روند بلندمدت خود قـرار م ترنیی پا یداخلناخالصدیکه تول ییدوره هـا

برنامه  امدهایپ  ینیبشیپ  یبرا  یکاف  ییتوانا  ،ینانیاطمنا   طیهستند. در شرا  یاقتصاد برا  یزیرو   ی مناسب 
 یهایریدرگ  ، یاسیس  یتضادها  ،یجهان  ی مال  یهاکه از بحران  ی در سطح جهان  ی نانیوجود ندارد. نااطم  ندهیآ

دولت را   یاقتصاد   یهااستیدر س  یثباتی ب  جاد یا  تیقابل  زین  شود،ی م  یناش  ریگهمه  یهایماریو ب  یتجار
تحل  یارتج  یهابر چرخه  تواندیدارد و م باشد. هدف پژوهش حاضر  نا  لیاثرگذار  بر    ی جهان  ینان یاطم اثر 

با استفاده   یتجار   یهامنظور چرخه  نیاست. بد  1378:4  -14۰1:4  یدوره زمان   یط  رانیا  یتجار  یهاچرخه
ف برا -کیهادر  لتریاز  و  شد  استخراج  الگو  یپرسکات  خودتوض  یاصل  یبرآورد  روش  از  با   یحیپژوهش 

 .استفاده شد (QARDL) لیکوانتا یعیتوز یهاوقفه
 یها( چرخه۰/ 75)  یی( و بالا5/۰)   یانی(، م25/۰)  نییپا  یهالیکوانتا  یحاصل از برآورد مدل برا  جینتا 

نظام    یکپارچگیاست.    لیدر هر سه کوانتا  یجهان  ینانینااطم  کسانی  باًیو تقر  یاز اثر رکود  یحاک  یتجار
بالا    لیها در کوانتااند، اما اثر آنداشته  یاثر ضدرکود  لیو مردم در هر سه کوانتا  هیو تحرک سرما  یحقوق

  ج یداشته است. نتا  یبالا اثر معنادار و رکود  لیبه پول مشروع تنها در کوانتا  یاست. دسترس  افتهیکاهش  
مدت است. در بلندمدت  مختلف در کوتاه  یهالیدر کوانتا  رهای متغ  هیاز متقارن بودن اثرات کل  ی آزمون والد حاک

 بیاند. ضراثر نامتقارن داشته  رهایمتغ  ریمختلف اثر متقارن داشته اما سا  ی هالیتادر کوان  ی جهان  ینانینااطم   زین
شده و به سمت   لیمدت تعدکوتاه   یهادرصد از عدم تعادل  11نشان داد که در هر دوره    زیخطا ن  حیتصح

 . شودیروند بلندمدت خود همگرا م
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 مقدمه . 1
بینی پیامدها اشاره دارد  اطمینانی مفهومی است که به عدم توانایی کافی در پیشنا(  1921)  1نایتاز نظر  

ریزی  بینی روند برنامهدر پیش   کافی  نبود اطمینانبه مفهوم    یاطمینان(. به بیان دیگر نا2۰2۰،  2)ناین و کامیا
در شرایط  بینی آینده نیستند.  جهت پیش  است. در چنین شرایطی فعالان اقتصادی قادر به کسب اطلاعاتآینده  

مالی با   هایهای اقتصادی از جمله بازارگذاری در بخشگیری و سیاست تصمیم  ،ریزیاطمینان، فرآیند برنامهنا
مواجه    یاطمیناننابا  نیز  گذاری کارگزاران اقتصادی  انداز و سرمایهتصمیمات مربوط به مصرف، پسو  اختلال  

برنانکه 14۰1فرد و چهارمحالی،  )متین  دشومی ( با  2۰۰9)  5( و بلوم1994)  4(، دیسکیت و پیندیک1983)  3(. 
های نااطمینانی با به تعویق  طور استدلال نمودند که در دورهناپذیر، اینگذاری برگشتتمرکز بر نظریه سرمایه

یابد )کریستو ناپذیر، به طور موقتی سطح تولید کاهش و نرخ بیکاری افزایش میگذاری برگشتافتادن سرمایه
همکاران در2۰2۰،  ۶و  بحران  هایسال  (.  همچون  رخدادهایی  وقوع  سیاسی،    تضادهای   جهانی،  مالی  اخیر 

بر نگرانی   گیری کووید،همه  و  تجاری  هایدرگیری از پیش   اقتصادی  اطمینانینا  افزایشهای پیرامون  بیش 
پول،   المللیبین  صندوق  عامل  ( به عنوان مدیر2۰2۰)  7جورجیوا   این در حالی است که کریستالینا  .افزوده است

 هایاطمینانی اقتصادی تأکید کرده بود. در این زمینه، گزارش نیز بر اهمیت مسئله نا  کووید  گیریهمه   از  قبل
 در   اقتصادی  ضعیف  عملکرد  دلایل اصلی  از  یکی  اطمینانینا  که  دهدمی  نشان  پول  المللیبین   اخیر صندوق

اطمینان جهانی، ( با معرفی شاخص نا199۶(. اهیر و همکاران )2۰22،  8است )اهیر و همکاران   کشورها  از  بسیاری
بلندمدت را مورد  در    های ناشی از آن مدت و نگرانی کوتاه   در  سیاسی  و  اقتصادی  تحولات  به  مربوط  ابهامات

نااند. نابررسی قرار داده از جمله  اقتصادی  از متغیرهای  به لحاظ مفهومی با برخی  اطمینانی  اطمینانی جهانی 
 . ارتباط نزدیکی دارد داخلی ناخالص پایین تولید رشد بالا و ریسک سهام، بازار نوسانات اقتصادی، هایسیاست
  ویروس سارس،   سپتامبر، شیوع  11  دهد مجموعه اتفاقاتی از قبیل وقوع حملاتهای آماری نشان میبررسی
  انتخابات  اروپا و   اتحادیه  از   بریتانیا  خروج  اروپا،   مهاجرتی  بحران   منطقه یورو،   مالی  بحران   فارس،خلیج  دوم  جنگ

باعث افزایش نااطمینانی جهانی شده است. نتایج حاصل از   ،2۰1۶متحده در سال    ایالات  جمهوری  ریاست
در    در حال توسعه  اقتصادهای  درنااطمینانی    به طور متوسط سطح  که  دهدمی  نشان  کشوریبین  هایمقایسه

  نااطمینان   شاخص  ( روند1(. نمودار شماره )2۰22است )اهیر و همکاران،    مقایسه با سایر کشورهای جهان بیشتر
شود، شاخص مذکور  طور که مشاهده میدهد. هماننشان می (1378-14۰1) هایسال  طی  ایران را در جهانی

های اخیر به خصوص  طی دوره زمانی مورد نظر نوسانات زیادی را از خود نشان داده است. علاوه بر این در سال
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( روند این شاخص در کشور به طور متوسط رو به افزایش بوده است )اهیر و  1389-14۰1های )در خلال سال
 (.  2۰24همکاران، 

 
 ( 1378-14۰1های )اطمینان جهانی در ایران طی سال( روند شاخص عدم1)  شمارهنمودار 

 (2۰24منبع: اهیر و همکاران ) 

  بازار   نوسانات  اقتصادی،  هایاطمینانی سیاستبا توجه به مفهوم نااطمینانی جهانی و ارتباط آن با مفاهیم نا
تولید   رشد  بالا و   ریسک  سهام، تأثیر آن بر شکلداخلی، می  ناخالص  پایین  را  تجاری  های  گیری چرخهتوان 

های اقتصادی ثباتی ناشی از تغییر در سیاستهای اقتصادی که مقصود از آن بیاطمینانی سیاستتوضیح داد. نا
بی ایجاد  با  است،  در کسبدولت  از شکست  ترس  و  میاعتمادی  باعث  از  وکار  بالایی  درصد  تمایل  تا  شود 

از آن جایی (. همچنین 1398نژاد، های اقتصادی کاهش یابد )صمصامی و ابراهیمکارآفرینان برای آغاز فعالیت
  ، بنابراین اندازهای داخلی است های مالی و ابزاری قدرتمند در جذب پسبازار سهام مکانی برای معامله داراییکه  

)جعفری   ثیر قرار دهدأتحت تند رشد اقتصادی را  تواثباتی میبه عنوان یک عامل بینیز نوسانات قیمت سهام  
گذاری به طور موقت سرمایه  هابنگاهاگر    ،ریسکعلاوه بر این به دنبال افزایش    .(1397صمیمی و همکاران،  

شود. این موضوع  نیز متوقف می  تخصیص مجدد بین واحدهابه دنبال آن    کار را متوقف کنند  و استخدام نیروی
،  یند بیان شدهآعکس فرشود. این در حالی است که  منجر به ایجاد رکود در اقتصاد می  وریرشد بهرهبا کاهش  

(. با توجه به اهمیت مطالب بیان شده، هدف اصلی 14۰2رونق اقتصادی را به همراه دارد )امیدعلی و همکاران،  
(  1378:4  -14۰1:4نی )های تجاری در ایران طی دوره زمااطمینانی جهانی بر چرخهاین مقاله، تحلیل اثر نا

های  ، شکاف تولید به عنوان شاخص چرخه1پرسکات-باشد. به این منظور ابتدا با استفاده از فیلتر هادریکمی
( QARDLکوانتایل )  توزیعی  هایوقفه  با  خودرگرسیون  شود، سپس با استفاده از رویکردتجاری محاسبه می

دسترسی به پول مشروع، یکپارچگی نظام حقوقی و تحرک سرمایه و مردم  به بررسی اثرات نااطمینانی جهانی،  
های داخلی به بررسی  شود. با توجه به اینکه تاکنون هیچ یک از پژوهشهای تجاری ایران پرداخته میبر چرخه

اند، پژوهش حاضر به لحاظ موضوعی دارای نوآوری  های تجاری ایران نپرداختهاثر نااطمینانی جهانی بر چرخه
است. علاوه بر این، استفاده از متغیرهای دسترسی به پول مشروع، یکپارچگی نظام حقوقی و تحرک سرمایه و 

ده است. در راستای تأمین این هدف، پژوهش حاضر، ووهش افزمردم به عنوان متغیرهای کنترلی، بر نوآوری پژ
های ه ارائه مبانی نظری پیرامون چرخهاز پنج بخش اصلی تشکیل شده است. در بخش دوم پس از بیان مقدمه، ب

شود. بخش چهارم به  شود. در بخش سوم پیشینه پژوهش مرور میتجاری و عوامل مؤثر بر آن پرداخته می
 شود.گیری و پیشنهادات سیاستی ارائه می شناسی پژوهش اختصاص دارد. در بخش پنجم نیز نتیجهروش
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 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش  2

  . مبانی نظری پژوهش2-1

(  1999)  1درمات و اسکاتشود. مکای فعالیت اقتصادی کل اطلاق میهای تجاری به نوسانات دورهچرخه
( معتقد هستند که دو متدولوژی شامل چرخه کلاسیکی و چرخه رشد برای توصیف 2۰۰5)  2و هاردینگ و پاکان 

ای است  ای از تغییرات تکرارشدنی اما غیردورهعنوان زنجیرههای تجاری وجود دارد. چرخه کلاسیکی به  چرخه
گیرد و همراه با رکود و رونق تا زمان پیوستن به  میهای اقتصادی را دربرکه در یک زمان مشخص فعالیت

، 3شود )میل یابد. چرخه رشد نیز به صورت انحرافات تولید واقعی کل از روند آن بیان می چرخه بعدی، ادامه می
که عبارتند از دوره بهبود که اقتصاد در حال نزدیک   استتقسیم  قابل  های تجاری به چهار مرحله  چرخه(.  2۰11

شدن به اشتغال کامل است و این حرکت تا مرحله دوم که مرحله رونق و در حقیقت مرحله آرمانی است پیش  
تا مرحله   به طوری کهشده    سیر نزولی تولید ناخالص ملی آغاز  گیریکاهش و شکلبا    بعدیرود. مرحله  می

-از ویژگی(.  1399)اسعدی و همکاران،    رودبحران که در حقیقت حضیض تولید ناخالص داخلی است، پیش می
ثباتی حرکتی اشاره نمود. تغییرپذیری، درجه بی توان به تغییرپذیری، تداوم و همهای تجاری میچرخه  ای مهمه

ماندن در رکود یا رونق اشاره دارد.  د. تداوم، به تمایل اقتصاد به باقیدهو تمایل یک متغیر به نوسان را نشان می
وبیش به  های اقتصادی کمای در بسیاری از بخششده چرخهحرکتی نیز، الگوی مشاهدهبر اساس ویژگی هم

حرکتی، زمان چرخش و جهت  کند. در تحلیل مقوله هـمصورت همزمان با نوسانات در محصول حرکت می
توانند پیشرو، همزمان و پسرو باشند. تغییر  چرخش حائز اهمیت است. با توجه به زمان چرخش، متغیرها می

شود. حرکت متغیرهای همزمان، همگام  قبل از متغیر مرجع انجام می  ایحرکت متغیرهای پیشرو در نقاط چرخه
جهت بـا متغیـر  متغیری همباشد. چنانچه  با متغیر مرجع و حرکت متغیرهای پسرو نیز بعد از متغیر مرجع می 

بـه آن متغیر هم به آن متغیر  مرجع حرکت کند،  با متغیر مرجع حرکت کند،  اگر در جهتی مخالف  و  جهت 
گویند. در نهایت به متغیری که بدون الگوی خاص و به صورت تصادفی در طول زمان حرکت  جهت میخلاف

های طرف عرضه  ای طرف تقاضا و شوکه(. شوک1394شود )گلخندان،  ای گفته می کنـد، متغیر غیرچرخهمی
با اشاره به نقش    4پیروان مکتب کینز  (. 1392های تجـاری هستند )آرمن و پیرو،  از علل اصلی پیدایش چرخه
های تجاری، ضمن تأکید بر توهم نیروی کار و اطلاعات نامتقارن بر این عقیده  عوامل طرف تقاضا در چرخه

که از طرفداران    7و استیلگیتز  ۶، کروگمن5هستند که تغییرات حجم پول قادر به توضیح نوسانات تولید است. منکیو 
ها را از دیگر علل  های اسـمی و حقیقـی در دستمزدها و قیمتشوند، چسبندگیمعاصر مکتب کینز محسوب می 

گیری  دانند. طرفداران مکتب کلاسیک هم با رد نقش عوامل طرف تقاضا در شکلهای تجاری میپیدایش چرخه
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 3و لانگ و پلاسر   2، پرسکات1که کیدلند کنند، به طوری های تجاری، بر نقش انتظارات عقلایی تأکید میچرخه
به عنوان طرفداران ادوار تجاری حقیقی بر این عقیده هستند که نوسانات متغیرهای حقیقی همچون تغییر در  

اسفندآبادی و  های تجاری هستند )جلائیوری، از علل اصلی ایجاد چرخههای بهرهمتغیرهای بازار کار و شوک
 (. 1395نسب، انصاری

 اطمینانی جهانی  نا. 2-1-1

کند. بینی اتفاقات آینده تعریف می (، نااطمینانی را به عنوان ناتوانی عاملان اقتصادی در پیش1921نایت )
ناتوانی در شناسایی توزیع احتمال اطمینانی مفهومی است که دربرگیرنده ریسک است و (، نا2۰14از نظر بلوم )

 اطمینانینا که کندمی خاطرنشان( 2۰2۰) 4کوزولین  .(2۰2۰گیرد )ناین و کامیا، را نیز در بر میرخدادهای آتی 
  خاص و غیرممکن بودن توصیف   عامل  یک  برای  جذاب  موضوع  یک  مورد  در  اطلاعات  فقدان   عنوان  تواند به می

وقوع   زمان (. از2۰2۰به دلیل دانش محدود در نظر گرفته شود )کوزولین،  آن آتیدقیق وضعیت جهان و روند 
  پول  المللیبین  صندوق  یافت، تا جایی که  افزایش  اطمینانینا  ها نسبت به موضوعجهانی، نگرانی  مالی  بحران

به عنوان از نا  های اخیر خوددر گزارش  برده    ضعیف  عملکرد   اصلی در  عامل  اطمینانی  نام  اقتصادی کشورها 
 اطمینانی جهانی، ابهامات ( تلاش کردند تا از طریق معرفی شاخصی با عنوان نا199۶اهیر و همکاران ).  است

در بلندمدت را نشان دهند. آنان   های ناشی از آنمدت و نگرانی کوتاه  در سیاسی  و اقتصادی تحولات  به   مربوط
میلیون نفر، از میزان فراوانی    2جهان با جمعیت بالای    کشور  143به منظور سنجش میزان نااطمینانی جهانی در  

  و  سیاسی عمده که به تحلیل تحولات 5اکونومیست  اطلاعات واحد کشوری هایگزارش در« اطمینانینا»واژه 
اطمینانی جهانی  اند. ناپردازد، استفاده کردهآینده کشورها می  اقتصادی  سیاسی و  شرایط  بینیپیش  اقتصادی و

  پایین تولید   رشد  بالا و  ریسک  سهام،  بازار  نوسانات  اقتصادی،  هایاطمینان سیاستعدم  مفهومی است که با
  11  دهد که در مقیاس جهانی و به دنبال وقوع حملات شواهد آماری نشان می   . است  همراه  داخلی  ناخالص

  مهاجرتی   بحران   نینو،  پدیده ال  یورو،منطقه    مالی  بحران   فارس،خلیج  دوم  جنگ   ویروس سارس،  سپتامبر، شیوع
نااطمینانی جهانی    ،2۰1۶متحده در سال    ایالات  جمهوری  ریاست  انتخابات  اروپا و  اتحادیه  از   بریتانیا  خروج  اروپا،

  اطمینانینا  پیرامون ارتباط  کلان  اقتصاد  در  ایگسترده  (. ادبیات2۰22بوده است )اهیر و همکاران،    رو به افزایش
دارد  تجاری  هایچرخه  و می  ادبیات  از  رشته  یک   .وجود  نااستدلال  که  به کاهشکند  منجر    رشد   اطمینانی 

 ۶سیگل   و  دونالد( و مک 1983نااطمینانی برنانکه )  واقعی  هایگزینه   اثرات  هایشود. بر اساس مدلمی  اقتصادی
توسط گیلکریست و همکاران (؛ مدل198۶) ارائه شده  آرلانو و همکاران 2۰14)  7های  و  پیرامون  2۰11)  8(   )
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( و 2۰1۶)  1انداز احتیاطی لدوک و لین های پسهای مالی و همچنین مدلاطمینانی بر محدودیتاثرگذاری نا
  اقتصادی   واقعی  هایفعالیت  کاهش  باعث  زابرون   شوک  به عنوان یک  اطمینانی(، شوک نا2۰17)  2باسو و باندیک 

  به   پاسخ  در  زا بالاتر به عنوان یک عامل درون  اطمینانی کلاننا  که  کندمی   فرض   ادبیات  دوم   رشته  .شودمی
( 2۰12)  4گیاناکپلوس  و   ( و فوستل2۰11)  3در این بین باخمن و موسکارینی .  شودمی  ایجاد  کمتر،  اقتصادی  رشد

( 2۰1۶)  5یابد. ایلوت و سایجوهای نامساعد اقتصادی، انگیزه رفتارهای پرخطر افزایش میمعتقد هستند در زمان
بینی  های بد اقتصادی، اطلاعات و قدرت پیشکنند که در زمان( نیز استدلال می2۰17)  ۶و فاجگلباوم و همکاران

( نیز شرایط نامطلوب اقتصادی باعث ایجاد 2۰13)  7یابد. از نظر پاستور و ورونزی پیامدهای آینده کاهش می
( تخصیص نادرست سرمایه در  2۰15)  8شود. آی و همکاران های اقتصادی ناآشنا با اثرات نامشخص میسیاست

 رشد  در  زادرون  ای( نیز ایجاد نااطمینانی ضدچرخه2۰1۶)  9اشمید  و  های مختلف اقتصادی و گومزمیان بخش
اطمینانی  کنند. رشته سوم ادبیات در این زمینه به نقش نارا از دیگر نتایج شرایط بد اقتصادی قلمداد می  مصرف

کند که افزایش  می  فرض  رشد  هایگزینه  اطمینانیکنند. نظریه ناهای اقتصادی اشاره میدر افزایش فعالیت
  ها از طریق افزایش شود تا بنگاهها، باعث میاطمینانی، از طریق ایجاد تغییر در توزیع احتمال ریسک بنگاهنا

تلاش کنند، که این موضوع    انتظار  مورد  نیروی کار بیشتر در راستای افزایش سود   استخدام   و   گذاریسرمایه
  و   پاستور  توان به مطالعاتشود. از جمله مطالعات منطبق با این نظریه میمنجر به رشد اقتصادی بیشتر می

همکارانک  ،(2۰۰۶)  ورونزی و  همکاران  (2۰18)  1۰رافت  و  سگال  و 2۰15)  11و  )لودویگسون  کرد  اشاره   )
 (. 2۰21، 12همکاران

 دسترسی به پول مشروع . 2-1-2

در   های رشد پول، انحراف معیار تورم، تورم و آزادی، مفهومی است که مؤلفه13دسترسی به پول مشروع 
  در  پول  عرضه  سالانه  رشد  تفاوت میانگینگیرد. رشد پول از  بر میارزی را در  بانکی  هایحساب  برخورداری از

  آید. مؤلفه دوم، انحراف به دست می  گذشته  سال  ده  در  واقعی   تولید  سالانه  میانگین رشد  و   گذشته  سال  پنج
در محاسبه این مؤلفه از نسبت تولید ناخالص    دهد، به طوری کهرا نشان می  گذشته  سال  پنج  طی  تورم  نرخ  معیار
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-برای اندازه  .شودمی  داخلی اسمی به تولید ناخالص داخلی واقعی به عنوان معیاری برای سنجش تورم استفاده
ارزی نیز    بانکی  هایحساب  در برخورداری از  شود. آزادیاستفاده می  کنندهمصرف  قیمت  گیری تورم از شاخص

سنجیده   کشور  از  خارج  و  داخل  در  ارزی  بانکی  هایبر اساس وجود یا عدم وجود محدودیت در افتتاح حساب
پولی در محقق شدن    نادرستهای  گیری مکتب پولیون، نقش سیاست شکل(.  2۰22،  1شود )سازمان فریزر می

تعمیم  یک    به ارائه  2با ظهور مکتب انتظارات عقلایی، لوکاسرا بیش از پیش نمایان ساخته است.  ادوار تجاری  
به عنوان  عوامل پولی    ،ادوار پولی لوکاسپرداخت، به طوری که بر اساس نظریه    3منطقی از مکتب پولی فریدمن

 5کینگ و پلاسر   .(1998،  4شوند )استاک و واتسن محسوب می تجاری    هایپدیده مشترک در بروز دورهیک  
زا به نوسانات  به طور درون  شده توسط سیستم بانکی( )پول خلق  عرضه پول( با بیان این موضوع که  1982)

که  از آن جایی    مطرح نمودند. آنان معتقد بودند  پول و تولید رامیان  همبستگی    ،دهدتولید واکنش نشان می
  هایبخشبخش بانکی به عنوان یکی از    از  یمحصولشده توسط سیستم بانکی،  خلقخدمات مبادلات پول  

شده توسط بخش بانکی نیز  است، این انتظار وجود دارد که در مدل ادوار تجاری حقیقی، پول خلق  اقتصادی
-های اقتصادی حرکت نماید. به عبارتی، کینگ و پلاسر تغییرات پولی همجهت با محصولات سایر بخشهم

نمودند )انصاری تأیید  برای خدمات مبادلاتی  تقاضا  به واسطه  را  با سیکل  جلایی اسفندآبادی،    نسب وجهت 
های جدید، با احیای مبانی اقتصاد خرد کینزی،  کینزین(. در این بین  1397؛ ناهیدی امیرخیز و همکاران،  1395

  . دنهای تجاری حقیقی شوبروز چرخه  باعثتواند  های پولی میمعتقدند علیرغم وجود انتظارات عقلایی، سیاست
قراردادهای متداخل های پولی، وجود بینی کامل سیاستدر صورت ارزیابی، محاسبه و پیش حتی بر این اساس 
جایی    از آن  پولی تغییر نمایند.های  تحت تأثیر سیاست   شود تا مقادیر حقیقی باعث میهای قیمتی  و چسبندگی
شده انجامها در قراردادهای  بینینتایج پیشقادر به منظور نمودن  ، کارگزاران  شونداز قبل منعقد می  که قراردادها

(.  14۰۰تجاری خواهند داشت )دلیری،  دهی ادوار  های پولی نقش مهمی در شکلسیاست  نیستند. از این رو
می2۰۰3)  ۶لیند  استدلال  سیاست(  بر  علاوه  بر  کند  مؤثر  عوامل  از  بهره  نرخ  و  تورم  اعتباری،  و  پولی  های 

های نئوکینزی مبتنی بر اقتصادهای باز و کوچک، ( بر مبنای مدل2۰۰3لیند )گیری ادوار تجاری هستند. شکل
کاسارس  این  بر  علاوه  است.  کرده  خود  مدل  وارد  را  بهره  نرخ  و  اثر  2۰۰1)  7تورم  بررسی  منظور  به  نیز   )

گذاری  مدت، مصرف، سرمایههای پولی بر ادوار تجاری، متغیرهایی همچون تورم، نرخ بهره اسمی کوتاهسیاست
گذاری از  و تعریف محدود پول را وارد مدل خود نمود که در نهایت مشخص گردید تورم، مصرف و سرمایه

های باوقفه ادوار تجاری است )فعالجو مدت از شاخصره اسمی کوتاهزمان ادوار تجاری و نرخ به های همشاخص
تواند مثبت یا منفی  های موجود ارتباط میان تورم و رشد اقتصادی می(. بر اساس نظریه1394و سیداحمدی،  

تورم از طریق توزیع مجدد درآمدها از کارگران به سوی به دلیل وجود توهم پولی،  در اقتصاد کینزی  باشد.  
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رشد واقعی اقتصاد   منجر به افزایشتواند  می  گذاریافزایش نرخ اسمی بازدهی سرمایههمچنین  کارفرمایان و  
( که در آن پول مکمل سرمایه  1981)  1استاکمن. این در حالی است که بر اساس مدل ارائه شده توسط  شود

و ثروت    آید به دست میتری برای تولید  پایینهای  ، نرخافزایش نرخ تورم به سطح تعادلی بلندمدتاست، با  
ایجاد انحرافات  نیز با تأکید بر    2گرایانانحراف(.  1399)عبدی سید کلایی و طاهری بازخانه،    یابدمردم کاهش می

دهند )خداوردیزاده و را نشان میتورم و رشد اقتصادی  منفی میان، رابطه مناشی از تورو عدم کارایی اقتصادی 
   (.1398همکاران، 
ات  نوسانبستگی دارد.    کل اقتصاد  و عرضه  تقاضابر تولید نیز به برآیند تأثیر آن بر    نوسانات نرخ ارزتأثیر  

پول   تقاضای  و  واردات، صادرات  از طریق  ارز،  اقتصادبر  نرخ  هزینهو    تقاضای کل  های  های کالااز طریق 
های مثبت شوکبه دنبال  ها،  طور کلی در بازار کالا  . به گذاردتأثیر می  عرضه کل اقتصاد  بر ای وارداتی  واسطه
های لادر نتیجه افزایش تقاضا برای کا کهگردند می، کالاهای وارداتی گران و کالاهای صادراتی ارزان نرخ ارز

های اقتصادی داخلی را در بر خواهد داشت. از سوی دیگر، با کاهش ارزش پول ملی، تقاضای نقدینگی بنگاه
های مثبت شود. در بخش عرضه اقتصاد نیز شوکافزایش تقاضای پول می  باعثاین امر    که  یابدمیافزایش  

در   ای وهای واسطهلااهای وارداتی کگردند، سبب افزایش هزینهپول ملی مینرخ ارز که باعث کاهش ارزش  
گردند ها میهای تولید و سطح قیمتهزینه   متعاقب آن افزایش  وارداتی و  ایواسطه  هایتر شدن کالانتیجه گران 

 .(1397ابراهیمی و همکاران، )
 

 یکپارچگی نظام حقوقی . 2-1-3

نظام حقوقی مفهومی است که از دو بعد اصلی خارجی و داخلی تشکیل شده  ملی،   حقوق توسعه در ادبیات
 هادکترین معاهدات، مقررات، و قوانین ها،کنوانسیون اساسی،  است. بعد خارجی به حاکمیت قانون شامل قانون

 جهانی، حقوقی  قضائی اشاره دارد. بعد داخلی نیز دربرگیرنده تعهدات ارزشی و اخلاقی در رعایت اصول رویه و
(.  2۰23،  3شود )آتمادیا و ویراوان ها منعکس میاست که در دادگاه  خاص  حقوقی  اصول  و   ملی  حقوقی  اصول

از میزان استقلال قضائی،  2۰22سازمان فریزر ) به منظور سنجش وضعیت نظام حقوقی و حقوق مالکیت،   )
ها، حمایت از حقوق مالکیت، مداخله نظامی در حاکمیت قانون و سیاست، اجرای قانونی  طرف بودن دادگاهبی

کند. و یکپارچگی نظام حقوقی استفاده می  های نظارتی فروش املاک، قابل اعتماد بودن پلیسقراردادها، هزینه
بودن    ها، پاکو سازمان  شهروندان   دولت،   تصمیمات سیاسی   از   قضائیه  استقلال قضائی به میزان استقلال قوه

ها و استقلال قضائی جهانی  سیستم قضائی، دخالت دولت در امور قوه قضائیه، استقلال در سطوح مختلف دادگاه
ها، به مواردی همچون میزان فساد در تصمیمات قضائی، حاکمیت قانون و  طرف بودن دادگاهبستگی دارد. بی

ختلافات موجود اشاره دارد. حمایت از حقوق مالکیت به مفهوم  میزان کارآمدی قوانین دولتی در حل و فصل ا
حاکمیت قانون احترام به حقوق مالکیت بر دارایی و حکمرانی مبتنی بر قانون است. مقصود از مداخله نظامی در  
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سیاست است. در این بین اجرای قانونی قراردادها نیز دربرگیرنده فاصله زمانی    در   و سیاست، میزان دخالت ارتش
های نظارتی فروش املاک هم  تشکیل پرونده است. هزینهمیان ثبت شکایت و دریافت پول و همچنین هزینه 

شامل هزینه و تعداد روزهای مورد نیاز برای انتقال مالکیت املاک بوده و قابل اعتماد بودن پلیس به عملکرد  
سازی نظم و قانون اشاره دارد. به منظور سنجش یکپارچگی نظام حقوقی نیز دو مؤلفه اصلی در پلیس در پیاده

  حقوقی   نظام  طرفیبی   و  میزان استحکام  قانون،  شود. مؤلفه اول شامل قانون و نظم است. جزءمی  نظر گرفته
از  نظم،  جزء  و  کندمی  ارزیابی  را پیروی  می   قانون  میزان  بررسی  میزان    دوم  مؤلفه.  نمایدرا  بررسی  به  نیز 

قضائی،دستگاه  پاسخگویی دستگاه  انطباق  های  باعملکرد  قضائی  دیوان  های    قضائی،   بازبینی  عالی،  اصول 
با قوانین  فریزر،  همگانی می  عدالت  و  بینیپیش  قابل   اجرای   شفافیت  ادبیات موجود  2۰22پردازد )سازمان   .)

  حاکمیت   به  اقتصادی بالا است. به بیانی دیگر، احترام   رشد   و  کارآمد قانون  حاکمیت  میان   نزدیک  حاکی از ارتباط
 2در این بین، فاندز   .(198۶،  1ارتباط تنگاتنگی دارد )قای   پایدار  توسعه   سیاسی با ثبات  برقراری عدالت و قانون،

استدلال2۰11) از  که  کندمی  (  قانون،  با  منطبق  انسانی،   کرامت  و  آزادی  از  محافظت  طریق  حکمرانی 
نماید، در حالی که ضعف دهد و به این ترتیب به بهبود اقتصاد کمک میهای سیاسی را کاهش می محدودیت

کند. به  های قانونی و نهادی دولت، رشد اقتصادی را تضعیف میدر حاکمیت قانون با از میان بردن چارچوب
های اقتصادی  ین میان، متزلزل شدن بنیانبیان کلی ضعف در سیستم حقوقی آثار مخربی بر اقتصاد دارد. در ا

نیز با تأثیر بر تأمین نیازهای اساسی جامعه و ارائه خدمات عمومی، باعث اثرات سوء بر اقشار جامعه به ویژه  
(. گفتنی  2۰21،  3بخشد )ایکیجیاکوتضعیف رشد اقتصادی را شدت می  درآمد خواهد شد که در نهایت،افراد کم

است که قوه قضائیه نیز به عنوان یکی از نهادهای کلیدی در سیستم حقوقی کشور تأثیر به سزایی بر روند  
را کاهش    مجرمانه  اعمال  بازدارنده،  اقدامات  ایجاد  با  قادر است  اثربخش  قضائیه  قوه  اقتصادی کشور دارد. یک

همچنین یک    .کند  کمک  خشونت  کاهش  به   نهادها،  کیفیت   به  شهروندان   اعتماد  افزایش   دهد و در نتیجه با 
صنایع داشته   تولیدو   هاشرکت بر رشد  مثبتی تواند تأثیرمی کارآفرینی، مناسب به عنوان مشوق قضایی سیستم

مالکیت، به سلامت    رعایت حقوق  و   قراردادها  بهتر  اجرای  طریق  کارآمد از  قضائیه  باشد. علاوه بر این، یک قوه
 (.  2۰21، 4بخشد )ماکودا و چنمی ارتقاء نماید و در نتیجه رشد اقتصادی راهای تجاری کمک میمحیط

 تحرک سرمایه و مردم . 2-1-4

مردم اصطلاحی است که با مفاهیم آزادی مالی، کنترل سرمایه و آزادی افراد خارجی    و   سرمایه  تحرک
تراکنش میزان محدودیت در  مالی،  آزادی  است.  ارتباط  در  به کشور  ورود  نشان  برای  را  مالی  مبادلات  و  ها 

شده در مسیر ورود و خروج سرمایه از کشور  های اعمال(. کنترل سرمایه به محدودیت2۰22دهد )فریزر،  می
بر اساس    (. آزادی افراد خارجی برای ورود به کشور با هدف گردشگری و تجارت نیز 2۰2۰،  5اشاره دارد )چوی
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(. ادبیات موجود حاکی  2۰22شود )فریزر، گیری می ها نیازمند ویزا است، اندازهکه ورود به آن کشورهایی درصد
رفتار چرخه بر  تأثیر تحرک سرمایه  بودن  بر اساس مدلاز مبهم  از یک سو،  تجاری است.  های چرخه های 

المللی، آزادی در تحرک سرمایه و ورود سرمایه به کشورهای با نرخ بازدهی بالا منجر به  تجاری واقعی بین
آزاد سرمایه،    (. در حقیقت با جریان 2۰2۰،  2؛ روترت 2۰۰4،  1شود )آمبلر و همکارانهای تجاری میکاهش چرخه

-های تخصصی خود، از مزیتشوند بلکه با کشف توانمندیهای خاص بیمه میتنها در برابر شوککشورها نه  
(. از سوی دیگر، از آن جایی که تحرک 2۰۰9،  3گردند )آرکولاکیس و رامانارایانانمند میهای نسبی نیز بهره

صنعتی با این  و تجارت درون  4گذاری مستقیم خارجی باعث بهبود زنجیره ارزش جهانیسرمایه از طریق سرمایه
توانند از طریق زنجیره ارزش جهانی به کشورهای مختلف های اقتصادی میشود، بنابراین شوکها میزنجیره

 (.1۰۶۶: 2۰21، 5های تجاری شدیدی را به وجود آورند )بک انتشار یافته و چرخه

   . پیشینۀ پژوهش 2-2

 مطالعات خارجی. 2-2-1

تا    19۶۰های تجاری ایالات متحده از جولای  ( به تحلیل اثر نااطمینانی بر چرخه 2۰24)  ۶چن و همکاران
پرداختند. نتایج بیانگر آن بود که سطوح پایین نااطمینانی سیاست جهانی اثر ضدرکودی داشته و   2۰24آوریل  

گذاری و  به افزایش تولیدات صنعتی منجر شده است. در حالیکه سطح بالای نااطمینانی با کاهش دادن سرمایه 
 مصرف و افزایش بیکاری منجر به رکود شده است.  

به تحلیل اثر شوک2۰22)  7هواری نااطمینانی جهانی و چرخه (  ایالات متحده طی  های  های تجاری در 
های نااطمینانی جهانی اثرات منفی داشته و  پرداخت. نتایج حاکی از آن بود که شوک   199۰-2۰18های  سال

 اند.  های مالی جهانی شدههای تجاری و بحران منجر به افزایش چرخه 
کشور جهان طی دوره زمانی    134های تجاری  ( به تحلیل اثر نااطمینانی بر چرخه 2۰21چن و همکاران )

های  پرداختند. نتایج حاکی از آن بود که نااطمینانی در اقتصاد کلان منجر به افزایش دوره   2۰15:2-19۶۰:7
 زا بوده است.  که نااطمینانی مالی برون های تولید است، در حالیزا به شوکشود و پاسخی درون رکودی می

کشور  14کشور پیشرفته و  25های تجاری در ( به بررسی اثر نااطمینانی جهانی بر چرخه 2۰21) 8ها و سو
زمانی   بر   1985-2۰19نوظهور طی دوره  اثر رکودی  نااطمینانی جهانی  است که  بیانگر آن  نتایج  پرداختند. 

 های تجاری داشته است.  چرخه

 
1 Ambler et al. 
2 Rothert 
3 Arkolakis & Ramanarayanan 
4 global value chains (GVCs) 
5 Beck 
6 Chen et al 
7 Houari 
8 Ha & So 



 143         و همکارانی رمحمدی شراره ش  - QARDL کردیبا رو رانیدر ا یتجار های بر چرخه یجهان یناناطمی اثر نا لی تحل

شوک2۰19)  1میسکو اثرات  بررسی  به  طی  (  پیشرفته  و  نوظهور  اقتصادهای  در  جهانی  نااطمینانی  های 
ناخالص    199۰-2۰15های  سال تولید  بر  انقباضی  اثر  نااطمینانی جهانی  بود که  آن  از  نتایج حاکی  پرداخت. 

داخلی، قیمت سهام و ارز داشته و در واقع منجر به رکود شده است. از طرفی اثر رکودی نااطمینانی جهانی در  
 تر است.  اقتصادهای نوظهور در مقایسه با اقتصادهای پیشرفته بسیار قوی

 . مطالعات داخلی 2-2-2

های  ای به بررسی تاثیر نااطمینانی جهانی بر چرخه ها حاکی از آن است که تا کنون در ایران مطالعهبررسی 
های تجاری نپرداخته است. از این رو در این بخش برخی از مطالعاتی که تاثیر انواع نااطمینانی را بر چرخه 

 گردد. اند بیان می تجاری و تغییر در تولید ناخالص داخلی و رشد اقتصادی بررسی کرده
به بررسی اثرات کمی عدم قطعیت در مورد سیاست مخارج دولت  (  14۰3میرزائی و همکاران )حاجی ملا

( پرداختند. نتایج نشان داد  13۶5-1399طی دوره زمانی )  بر فعالیت اقتصادی ایران  ( مخارج جاری و عمرانی)
شود به طوری که اثرگذاری آن بر اشتغال باعث افزایش تولید و اشتغال مییک تکانه وارده از ناحیه قیمت نفت،  

به طوری   شودیک تکانه وارده از ناحیه بحران مالی باعث کاهش تولید و اشتغال میکمتر است. علاوه بر این  
باعث کاهش    نیز  تکانه وارده از ناحیه نااطمینانی مخارج جاری و عمرانی  که اثرگذاری آن بر اشتغال بیشتر است.

 به نحوی که اثرگذاری آن بر تولید بیشتر است.  شودتولید و اشتغال می 
اثربخشی سیاست پولی بر تورم و رشد اقتصادی در  ( به بررسی  14۰2عبدی سیدکلایی و فیروزبخش ) 

سیاست پولی بر  ( پرداختند. نتایج نشان داد اثر  1383-1397طی دوره زمانی )  ایران با در نظر گرفتن نااطمینانی 
دارد پولی  نااطمینانی سیاست  به  وابستگی شدیدی  اقتصادی  نااطمینانی  نحویبه    ،رشد  یافتن  با شدت    ، که 

ی  نااطمینانی سیاستی تأثیراین در حالی است که    بینی نیست.و قابل پیش  یافتهاثرگذاری سیاست پولی کاهش  
 ندارد.    تورم بر

(  137۰-14۰1شده فصلی بازه زمانی )( با استفاده از اطلاعات تعدیل14۰2نژاد )گودرزی فراهانی و عباسی
های پولی، مالی و ارزی بر متغیرهای کلان اقتصادی پرداختند. به بررسی تأثیر تکانه ناشی از نااطمینانی سیاست

نتایج نشان داد تکانه وارد شده از ناحیه سیاست پولی واکنش مثبت متغیرهای انحراف تولید، نرخ تورم، نرخ  
گذاری، اشتغال، مخارج دولت، درآمدهای مالیاتی و مخارج منفی متغیرهای سرمایهبهره و نرخ ارز و واکنش  

مصرفی بخش خصوصی را در پی دارد. این در حالی است که تکانه وارد شده از ناحیه سیاست مالی منجر به  
تولید، مخارج دولت، نرخ تورم، نرخ بهره و نرخ ارز و واکنش منفی متغیرهای واکنش مثبت متغیرهای انحراف  

می مصرف  و  مالیات  مثبت  اشتغال،  واکنش  نیز  ارزی  سیاست  ناحیه  از  شده  وارد  تکانه  این  بر  علاوه  شود. 
ل، مخارج گذاری، اشتغامتغیرهای انحراف تولید، نرخ تورم، نرخ بهره و نرخ ارز و واکنش منفی متغیرهای سرمایه

 دولت، مالیات و مصرف را به همراه دارد.
 ن اقتصادی های نااطمینانی اقتصادی بر متغیرهای کلابررسی اثرات شوک( به  14۰2فر و همکاران )یاوری 

متغیرهای اسمی مانند نرخ ارز، نرخ  و همچنین  خصوصی مصرف بخش ،گذاری، تولیدمتغیرهای سرمایهشامل 

 
1 Miescu 



 14۰4یر ماه ت ، 3۶، شماره 1۰فصلنامه اقتصاد دفاع و توسعه پایدار، دوره                                     144

که متغیرهای حاکی از آن است  نتایج به دست آمده  ( پرداختند.  13۶8-14۰1طی دوره زمانی )  بهره و نرخ تورم
  اند، این فتهگذاری، تولید و مصرف بخش خصوصی در واکنش به شوک نااطمینانی اقتصادی کاهش یاسرمایه

سمی مانند نرخ ارز، نرخ بهره و نرخ تورم در واکنش به شوک نااطمینانی اقتصادی امتغیرهای    است که  در حالی
شوک ناشی از نااطمینانی اقتصادی با اثرگذاری بر  بر اساس نتایج این پژوهش،    به بیان کلی.  اندفتهزایش یافا
  که به طوری    شودمییابی  ثباتی در بهینهتار کارگزاران اقتصادی در بخش خانوار و بنگاه منجر به ایجاد بیفر

 . مشاهده استنیز قابل ن اقتصادی تبعات آن بر متغیرهای کلا
اطمینان  )با در نظر گرفتن عدماطمینان خارجی  های عدمبررسی اثرات شوک( به  14۰1انصاری و رضازاده ) 

طی دوره زمانی    بر اقتصاد کلان ایران اطمینان بازار انرژی(  اطمینان بازارهای مالی و عدمسیاست اقتصادی، عدم
  تولیدات  با  ترین پارامترآمریکا، نامرتبط دولت با  مرتبط اقتصادی ( پرداختند. نتایج نشان داد اخبار1399-134۶)

  ایران   کلان  بر اقتصاد  اطمینانعدم  عوامل  مؤثرترین  نفت،   بازار  و  ارز  نرخ  هایهمچنین شوک  کشور است.  داخل
این شوک.  هستند بر  بر  صورت   به  المللیبین  مالی  بازارهای  هایعلاوه    و   است   اثرگذار  پول   حجم  نامتقارن 
  .شود منجر پول عرضه  افزایش  به  تواندمی انرژی بازار در اطمینانعدم کاهش

های تجاری پرداخته  همانطور که پیشتر گفته شد در ایران تا کنون به بررسی اثر نااطمینانی جهانی برچرخه 
و   سرمایه  تحرک  مشروع،  پول  به  دسترسی  همچون  کنترلی  متغیرهای  بردن  کار  به  طرفی  از  است.  نشده 

 یکپارچگی نظام حقوقی از وجوه تمایز مطالعه حاضر با مطالعات خارجی است.  
 

 شناسی پژوهش  . روش3
های تجاری ایران از روش خودتوضیحی با  در پژوهش حاضر برای تحلیل اثر نااطمینانی جهانی بر چرخه 

توزیعی  وقفه )های  می QARDLکوانتایل  استفاده  همکاران (  و  چو  توسط  که  مذکور  روش  ( 2۰15)  1شود. 
( ارائه شده توسط  ARDL)  2های توزیعیمعرفی شده است، رویکردی تلفیقی از روش خودتوضیحی با وقفه 

باشد. استفاده ( می1987)  4( و روش تخمین کوانتایل معرفی شده توسط کوینکر و باست 1998)  3پسران و شین 
از مزایایی همچون نتایج قابل اعتماد با وجود حجم نمونه اندک، قابلیت تخمین با وجود    ARDLاز روش  

(، امکان تخمین با وجود  ECM) 5انباشته از درجه صفر یا یک، امکان استخراج مدل تصحیح خطاهای همداده
از  دورن معمولا  اقتصادسنجی  مطالعات  در  است.  برخوردار  در جزء خطا  وجود همبستگی  عدم  دلیل  به  زایی 
های استانداردی همچون حداقل مربعات معمولی، متغیرهای ابزاری و روش گشتاوری استفاده شده است  روش

(.  14۰2دهند )شایگانی و همکاران،  که میانگین تأثیر متغیرهای مستقل را در کل توزیع متغیر وابسته توضیح می 
داده توزیع  که  شرایطی  در  دنبالهاما  و  نباشد  نرمال  خطا  جملات  یا  باشند،  ها  نامتقارن  و  بلند  توزیع  های 

دهند )لیو و کنند و کارایی خود را از دست می طور معمول تورش پیدا میبرآوردگرهای مبتنی بر میانگین به 

 
1 Cho et al. 
2 Autoregressive Distributed Lags 
3 Pesaran & shin 
4 Koenker & Bassett 
5 Error Correction Model 
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(. در چنین شرایطی با استفاده از روش کوانتایل برای بررسی تأثیر متغیر مستقل بر وابسته،  2۰21،  1همکاران
شود و تخمین به جای میانگین بر میانه مبتنی خواهد بود که منجر به کاراتر  چولگی توزیع در نظر گرفته می 

می  تخمین  چندکشدن  تخمین  که  مواقعی  طرفی  از  می شود.  باشد،  نیاز  مورد  جامعه  مختلف  از  های  توان 
های  رگرسیون کوانتایل استفاده کرد. همچنین مزیت دیگر استفاده از روش کوانتایل نسبت به تخمین زننده 

مبتنی بر میانگین )همچون روش حداقل مربعات خطا( در این است که به دلیل اینکه تابع هدف رگرسیون  
انحراف  وزنی  از مجموع  بدست میکوانتایل  مطلق  تخمینهای  دادهآید،  وجود  شرایط  در  قابل ها  پرت  های 

)بالونژاد اطمینان بود  خواهند  فرهنگ،  تر  و  به  14۰۰نوری  معمولاً  طرفی  از  بر  (.  موثر  عوامل  برآورد  منظور 
شود. این در حالی است که های رگرسیونی مبتنی بر میانگین شرطی استفاده میهای تجاری از روشچرخه

های تجاری از توزیع متقارن برخوردار نباشند و یا  های بالا و پایین چرخه امکان دارد واکنش متغیرها در نرخ 
از روش  استفاده  تغییر نماید. در چنین شرایطی  بر میانگین شرطی ممکن است  سرعت واکنش  های متمرکز 

(. برآورد ضرایب در  1978تر خواهد بود )کوینکر و باست،  نادرست باشد و استفاده از رگرسیون کوانتایل مناسب 
گیرد و مشابه با برآورد پارامترها در رگرسیون کوانتایل بر اساس یک تابع زیان متقارن و نامتقارن صورت می

های فروض  شود. از طرفی رگرسیون کوانتایل بدون داشتن محدودیترسیون حداقل مربعات محاسبه میرگ
های ابتدایی و انتهایی را  های توزیع به ویژه در دنبالهکلاسیک، دخالت متغیرهای توضیحی در تمامی قسمت

(. همچنین در رگرسیون کوانتایل بر خلاف رگرسیون حداقل  14۰2کند )شایگانی و همکاران،  پذیر میامکان 
برآورد می  از یک توزیع شرطی  توابع کوانتایل گوناگون  این میان کوانتایل  مربعات،  که میانه    5/۰شود و در 

باشد یک استثناء خواهد بود. بدین ترتیب هر رگرسیون کوانتایل یک نقطه منحصر به فرد روی دو دنباله می
های مختلف کنار یکدیگر،  دهد که با قرار دادن این رگرسیون نشان میتوزیع و یا مرکز توزیع، از توزیع شرطی را  

های  (. با توجه به مزایای روش 2۰۰1،  2دهد )کوینکر و هالوک تری از توزیع شرطی را بدست می نمای جامع
ARDL   ( این دو روش را با یکدیگر تلفیق نموده و روش تخمین  2۰15و کوانتایل، چو و همکاران )QARDL  

مدت را معرفی کردند که امکان آزمون اثر تعادلی بلندمدت متغیر وابسته و بررسی همزمان رابطه بلندمدت و کوتاه
کند. مدل مذکور به بررسی وابستگی غیرخطی بین تمام متغیرهای های مختلف را ایجاد میمتغیرها در چندک

می روش پژوهش کمک  سایر  به  نسبت  مزیت  یک  که  میانگین  نماید  طریق  از  خطی  رابطه  بر  مبتنی  های 
 به صورت زیر است:  ARDL( بر اساس روش 2۰15باشد. مدل ارائه شده چو و همکاران )ها میزنندهتخمین

𝑌𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝜃𝑗𝑌𝑡−𝑗
𝑎
𝑗=1 + ∑ 𝜆𝑗𝑋𝑡−𝑗

𝑏
𝑗=0 + 𝜖𝑡 (                             1رابطه شماره )  

بیانگر    bو    aبردار متغیرهای مستقل است که فرآیندی مانا و دارای میانگین صفر است.    𝑋𝑡( 1در رابطه )
 شود: ام به صورت زیر بازنویسی میn( را بر اساس کوانتایل 1رابطه )ها است. درجه وقفه 

𝑌𝑡 = 𝛽0(𝜎) + ∑ 𝜃𝑗(𝜎)𝑌𝑡−𝑗
𝑎
𝑗=1 + ∑ 𝜆𝑗(𝜎)𝑋𝑡−𝑗

𝑏
𝑗=0 + 𝜖𝑡(𝜎) (              2رابطه شماره )       

 
1 Liu et al. 
2 Hallock 



 14۰4یر ماه ت ، 3۶، شماره 1۰فصلنامه اقتصاد دفاع و توسعه پایدار، دوره                                     14۶

Ytبرابر با    ϵt(σ)بیانگر کوانتایل و    σاست که در آن    QARDL( معادله  2رابطه ) − QYt
(σ│Yt−1)  

توجیهی برای بررسی تغییر در سری زمانی بر اساس کوانتایل مختلف است و در   QARDLاست. کاربرد مدل  
کند که تقارن نتیجه قابل استفاده در بررسی رابطه غیرخطی بین متغیرها است و این امکان را نیز فراهم می 

نامتقارن کوتاه2۰15ضرایب در کوانتایل مختلف آزمون شود. چو و همکاران ) اثر  به منظور آزمون  مدت و  ( 
مدت و بلندمدت به منظور  بلندمدت متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته آزمون والد را برای کلیه ضرایب کوتاه

 (:  14۰۰نوری و فرهنگ، آزمون فرضیه زیر معرفی کردند)بالونژاد
𝐻0: 𝛿 (0/05) = 𝛿 (0/1) = 𝛿 (0/2) = ⋯ = 𝛿 (0/95) (                     3) رابطه شماره  

 تصریح الگوی پژوهش.  3-1
بر چرخه نااطمینانی جهانی  اثر  تحلیل  زمانی  برای  ایران طی دوره  تجاری  فرم    1378:4  -14۰1:4های 

 گردد: به صورت زیر تصریح می QARDLرگرسیون 

𝐵𝐶𝑡 = 𝛽0(𝜎) + ∑ 𝜃𝑗(𝜎)𝐵𝐶𝑡−𝑗

𝑎

𝑗=1
+ ∑ 𝜆𝑗(𝜎)𝑊𝑈𝐼𝑡−𝑗

𝑏1

𝑗=0

+ ∑ 𝛼𝑗(𝜎)𝐶𝑀𝐶𝑃𝑡−𝑗

𝑏2

𝑗=0
+ ∑ 𝜂𝑗(𝜎)𝑆𝑀𝑡−𝑗

𝑏3

𝑗=0

+ ∑ 𝜙𝑗(𝜎)𝐿𝐼𝑡−𝑗

𝑏4

𝑗=0
+ 𝜖𝑡(𝜎) 

( 4رابطه شماره )  

 𝜖𝑡عرض از مبدأ و 𝛽0باشد.  نشان دهنده کوانتایل )چندک( است که بین صفر و یک می   𝜎(  4در رابطه )
اطمینان  عدم  اطمینانی جهانی مفهومی است که باناشاخص نااطمینانی جهانی است.    𝑊𝑈𝐼𝑡  جزء خطاست.

به منظور    .است  همراه  داخلی  ناخالص  پایین تولید  رشد  بالا و  ریسک  سهام،  بازار  نوسانات  اقتصادی،  هایسیاست
  اطلاعات   واحد  کشوری  هایگزارش  در«  اطمینانی نا»سنجش میزان نااطمینانی جهانی از میزان فراوانی واژه  

تحلیل تحولات   1اکونومیست به  و  و  سیاسی   عمده  که  و   شرایط   بینی پیش  اقتصادی  آینده   اقتصادی  سیاسی 
مقادیر این شاخص به صورت فصلی و بر حسب امتیاز است و مقادیر بالاتر    شود.پردازد، استفاده میکشورها می

بر  است.    2باشد. منبع استخراج این شاخص نیز وبسایت شاخص نااطمینانی جهانینمایانگر نااطمینانی بیشتر می 
های (؛ مدل198۶سیگل )  و  دونالد( و مک1983نااطمینانی برنانکه )  واقعی  هایگزینه  اثرات  هایاساس مدل

های لدوک و لین ( و همچنین مدل2۰11( و آرلانو و همکاران )2۰14ارائه شده توسط گیلکریست و همکاران )
باندیک )2۰1۶) باسو و  نا2۰17( و    های فعالیت  کاهش  باعث  زابرون   شوک  به عنوان یک  اطمینانی(، شوک 

  ( 2۰18)کرافت و همکاران    ،(2۰۰۶)  ورونزی   و  پاستور  در نقطه مقابل بر اساس مطالعات  .شودمی  اقتصادی  واقعی
ها، باعث  اطمینانی، از طریق ایجاد تغییر در توزیع احتمال ریسک بنگاه( افزایش نا2۰15و سگال و همکاران )

  مورد  ر بیشتر در راستای افزایش سود نیروی کا  استخدام   و  گذاریسرمایه  ها از طریق افزایش شود تا بنگاهمی

 
1 Economist Intelligence Unit 
2 https://worlduncertaintyindex.com 
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سرمایه و مردم  تحرک    𝐶𝑀𝐶𝑃𝑡شود.  تلاش کنند، که این موضوع منجر به رشد اقتصادی بیشتر می  انتظار
عبارت از هر اقدامی است که توسط دولت، بانک مرکزی یا سایر نهادهای نظارتی برای محدود کردن جریان  

ها، قوانین،  ها شامل مالیات، تعرفهشود. این کنترلسرمایه خارجی به داخل و خارج از اقتصاد داخلی انجام می
های آن ( است و داده 1۰تا  ۰های حجمی و نیروهای مبتنی بر بازار است. واحد این متغیر رتبه )بین محدودیت

المللی، آزادی در تحرک  بینهای چرخه تجاری واقعی  بر اساس مدلشود.  استخراج می   1از سایت بنیاد فریزر 
شود. از سوی  های تجاری میسرمایه و ورود سرمایه به کشورهای با نرخ بازدهی بالا منجر به کاهش چرخه

گذاری مستقیم خارجی باعث بهبود زنجیره ارزش جهانی دیگر، از آن جایی که تحرک سرمایه از طریق سرمایه
توانند از طریق زنجیره ارزش  های اقتصادی مینابراین شوکشود، بها میصنعتی با این زنجیرهو تجارت درون

دسترسی به پول   𝑆𝑀𝑡های تجاری شدیدی را به وجود آورند.  جهانی به کشورهای مختلف انتشار یافته و چرخه
  های رشد پول، انحراف معیار تورم، تورم و آزادیدسترسی به پول مشروع، مفهومی است که مؤلفهمشروع است.  

گیرد. مقیاس آن رتبه و منبع استخراج آن سازمان فریزر  ارزی را در بر می  بانکی  هایحساب  در برخورداری از 
تجاری    هایپدیده مشترک در بروز دورهبه عنوان یک  عوامل پولی    ،ادوار پولی لوکاسبر اساس نظریه  باشد.  می

شده توسط سیستم )پول خلق  عرضه پول( نیز با بیان این موضوع که  1982)  کینگ و پلاسر شوند.  محسوب می
  اند. مطرح نموده پول و تولید رامیان همبستگی  ،دهدزا به نوسانات تولید واکنش نشان میبه طور درون  بانکی(

𝐿𝐼𝑡    .به منظور سنجش یکپارچگی نظام حقوقی دو مؤلفه اصلی در نظر گرفته یکپارچگی نظام حقوقی است
  ارزیابی   را   حقوقی  نظام  طرفی بی  و  میزان استحکام  قانون،  قانون و نظم است. جزء شود. مؤلفه اول شامل  می
  نیز به بررسی میزان پاسخگویی   دوم  مؤلفه.  دهدرا مورد بررسی قرار می  قانون  میزان پیروی از  نظم،   جزء  و  کندمی

شفافیت قوانین   قضائی،  بازبینی  عالی،  اصول دیوان  های قضائی باعملکرد دستگاه  انطباق  های قضائی،دستگاه
  . باشدپردازد. مقیاس آن رتبه و منبع استخراج آن سازمان فریزر میهمگانی می  عدالت  و  بینیپیش  قابل  اجرای  با

قوه قضائیه به عنوان یکی از نهادهای کلیدی در سیستم حقوقی کشور تأثیر به سزایی بر روند اقتصادی کشور 
به عنوان مشوق  قضایی  دارد. یک سیستم تأثیرمی  کارآفرینی،  کارآمد  تولید   هاشرکت  بر رشد   مثبتی  تواند    و 

های مالکیت، به سلامت محیط  رعایت حقوق  و  قراردادها  بهتر  اجرای  طریق  صنایع داشته باشد. علاوه بر این، از
بیانگر شکاف تولید است که از کسر   𝐵𝐶𝑡  بخشد.  می   ارتقاء  نماید و در نتیجه رشد اقتصادی راتجاری کمک می

شود و شاخصی برای نشان  حاصل می پرسکات-کردن تولید بالقوه از تولید واقعی و با استفاده از فیلتر هادریک
پرسکات، یک فیلتر خطی دو طرفه است که برای استخراج  - روش هادریک  باشد.دادن ادوار تجاری کشور می

( را از حداقل کردن واریانس سری زمانی  𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡های تجاری، مسیر هموار شده تولید ناخالص داخلی ) چرخه
به    𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡  و نسبت به مجذورات جمع شده دو تفاضل  𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡  در پیرامون  (𝐺𝐷𝑃𝑡تولید ناخالص داخلی ) 

 پرسکات به صورت زیر هستند:-آورد. تابع هدف و قید مربوط به فیلتر هادریکدست می 

𝑚𝑖𝑛: ∑(𝐺𝐷𝑃𝑡 − 𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡)2

𝜋

𝑡=2

 

 
1 Fraser Institute 
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𝑠. 𝑡: ∑ [(𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡+1 − 𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡) − (𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡 − 𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡−1)]2 = 0𝜋−1
𝑡=2   

 ( 5) رابطه شماره
 سازی فوق به صورت زیر است:تابع لاگرانژ مساله حداقل

𝑚𝑖𝑛: 𝐿 = ∑ (𝐺𝐷𝑃𝑡 − 𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡)2𝜋
𝑡=2 + λ[∑ [(𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡+1 − 𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡) − (𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡 −𝜋−1

𝑡=2

𝑆𝐺𝐷𝑃𝑡−1)]2]                               (     ۶) رابطه شماره
 

گویند و مقدار آن به دوره انتشار داده ها بستگی دارد. بدین ترتیب  را پارامتر هموارسازی می  𝜆(،  ۶در رابطه )
های موقت و دائمی متغیر مورد نظر را سازی تابع فوق، سیکل پرسکات با استفاده از حداقل  -فیلتر هادریک

(. از آنجا که امکان بروز همبستگی سریالی بین  1395نسب،  نماید )جلایی اسفندآبادی و انصاریمحاسبه می
 شود:( به صورت زیر تعمیم داده می4ارائه شده در رابطه ) QARDLاجزای خطا وجود دارد، مدل 

𝑄∆𝐵𝐶𝑡
= 𝛽0(𝜎) +

𝜇 𝐵𝐶𝑡−1+𝜏𝑊𝑈𝐼𝑊𝑈𝐼𝑡−1+𝜏𝐶𝑀𝐶𝑃𝐶𝑀𝐶𝑃𝑡−1+𝜏𝑆𝑀𝑆𝑀𝑡−1+𝜏𝐿𝐼𝐿𝐼𝑡−1 +

∑ 𝜃𝑗(𝜎)∆𝐵𝐶𝑡−𝑗
𝑎
𝑗=1 + ∑ 𝜆𝑗(𝜎)∆𝑊𝑈𝐼𝑡−𝑗

𝑏1
𝑗=0 + ∑ 𝛼𝑗(𝜎)∆𝐶𝑀𝐶𝑃𝑡−𝑗

𝑏2
𝑗=0 +

∑ 𝜂𝑗(𝜎)∆𝑆𝑀𝑡−𝑗
𝑏3
𝑗=0 + ∑ 𝜙𝑗(𝜎)∆𝐿𝐼𝑡−𝑗

𝑏4
𝑗=0 + 𝜖𝑡(𝜎)              

( 7رابطه شماره )  
 نیز به صورت زیر است: QARDLفرم تصحیح خطای الگوی  

𝑄∆𝐵𝐶𝑡
= 𝛽0(𝜎) +

𝜇(𝜎) (𝐵𝐶𝑡−1− 𝜂𝑊𝑈𝐼(𝜎)𝑊𝑈𝐼𝑡−1− 𝜂𝐶𝑀𝐶𝑃𝐶𝑀𝐶𝑃𝑡−1− 𝜂𝑆𝑀𝑆𝑀𝑡−1− 𝜂𝐿𝐼𝐿𝐼𝑡−1) +

∑ 𝜃𝑗(𝜎)∆𝐵𝐶𝑡−𝑗
𝑎
𝑗=1 + ∑ 𝜆𝑗(𝜎)∆𝑊𝑈𝐼𝑡−𝑗

𝑏1
𝑗=0 + ∑ 𝛼𝑗(𝜎)∆𝐶𝑀𝐶𝑃𝑡−𝑗

𝑏2
𝑗=0 +

∑ 𝜂𝑗(𝜎)∆𝑆𝑀𝑡−𝑗
𝑏3
𝑗=0 + ∑ 𝜙𝑗(𝜎)∆𝐿𝐼𝑡−𝑗

𝑏4
𝑗=0 + 𝜖𝑡(𝜎)  

( 8رابطه شماره )  

 پژوهش  هاییافته و هاداده تحلیل و  تجزیه. 4
های تجاری ایران است، ابتدا به استخراج  از آنجا که هدف این پژوهش تحلیل اثر نااطمینانی جهانی بر چرخه 

به چرخه با  تجاری  فیلتر هادریکهای  پرداخته می -کارگیری  نمودار شماره)پرسکات  روند چرخه 2شود.  های  ( 
 دهد. نشان می  14۰1تا فصل چهارم سال  1378تجاری ایران را طی دوره زمانی فصل چهارم سال 
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 1378:4- 14۰1:4( روند چرخه های تجاری ایران طی دوره زمانی 2نمودار شماره )

 های پژوهش منبع: یافته 
 

شود. فاصله بین  ( فاصله بین دو نقطه حضیض یک چرخه یا سیکل تجاری کامل محسوب می 2در نمودار )
باشد.  نقطه اوج بیانگر رونق و از یک نقطه اوج تا یک نقطه حضیض بیانگر رکود مییک نقطه حضیض تا یک  

 ( ارائه شده است. 1آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مورد استفاده در الگوی پژوهش در جدول شماره )
 ( آمار توصیفی1جدول شماره )

 احتمال آماره  برا-آماره جارکو حداکثر  حداقل میانگین نماد متغیر 

 𝐵𝐶𝑡 81۰ ×2۰/1 های تجاری چرخه
1۰1۰ 

×84/1 - 
1۰1۰ ×۶1/1 91/4  *۰85/۰ 

 𝑊𝑈𝐼𝑡 ۰5۶/۰ ۰ 18۶/۰ ۰9/7  **۰29 /۰ نااطمینانی جهانی 

𝐶𝑀𝐶𝑃𝑡 تحرک سرمایه و مردم   787/1 ۶79/۰ 179/3 35/8  **۰15 /۰ 

دسترسی به پول  
 مشروع

𝑆𝑀𝑡 314/8 899/5 ۶48/8 79/4۰  ***۰۰۰/۰ 

 𝐿𝐼𝑡 277/5 8۶۰/4 232/۶ 23/253  ***۰۰۰/۰ یکپارچگی نظام حقوقی 

 درصد است.  99و  95، 9۰*، **، *** به ترتیب بیانگر سطح اطمینان 

 های پژوهش منبع: یافته 

های مربوط به متغیرها را نشان  برا که نرمال بودن توزیع داده-( احتمال آماره جارکو1بر اساس جدول )
ها برای متغیرهای نااطمینانی جهانی، تحرک سرمایه، دسترسی به پول  فرضیه نرمال بودن توزیع دادهدهد  می

های تجاری در سطح اطمینان  درصد و برای متغیر چرخه  95مشروع و یکپارچگی نظام حقوقی در سطح اطمینان  
های مبتنی بر کوانتایل که بر اساس  ها، استفاده از روش شود. با توجه به نرمال نبودن توزیع دادهدرصد رد می   9۰

 تر خواهد بود. های مبتنی بر میانگین مناسب باشد نسبت به روش میانه می
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لازم است ابتدا از درجه مانایی متغیرها آگاهی حاصل   QARDLبه منظور برآورد الگوی پژوهش به روش  
 1های مورد استفاده در الگوی پژوهش از آزمون مانایی فصلی هگی شود. با توجه به فصلی بودن تواتر زمانی داده

 ( ارائه شده است. 2شود. نتایج حاصل از آزمون مذکور در جدول شماره )استفاده می
 های فصلی هگی ( نتایج آزمون مانایی داده 2جدول شماره )

 نتیجه  احتمال آماره  آماره  نماد متغیر  نام متغیر 

 نامانا  𝐵𝐶𝑡 991/۰ - 753/۰ های تجاری چرخه

 نامانا  𝑊𝑈𝐼𝑡 ۶9/2 - 233/۰ نااطمینانی جهانی 

𝐶𝑀𝐶𝑃𝑡 کنترل سرمایه و مردم  نامانا  1۰8/۰ - ۰۶/3 

 مانا 𝑆𝑀𝑡 49/3 -  **۰4۶ /۰ دسترسی به پول مشروع 

 مانا 𝐿𝐼𝑡 ۰7/4 -  ***۰1۰/۰ حقوقی  نظام یکپارچگی

 درصد است.  99و  95، 9۰*، **، *** به ترتیب بیانگر سطح اطمینان 

 های پژوهش منبع: یافته               

( فرضیه صفر آزمون مانایی مبنی بر نامانا بودن را برای تمامی متغیرها به جز  2بر اساس جدول شماره )
یکپارچگی و  مشروع  پول  به  نمی   نظام  دسترسی  و  حقوقی  مشروع  پول  به  دسترسی  بنابراین  کرد.  رد  توان 

حقوقی در سطح مانا هستند و سایر متغیرها در سطح نامانا هستند و به عبارتی متغیرها ترکیبی   نظام  یکپارچگی
که بر الگوی تصحیح خطا مبتنی است، لازم    QARDLباشند. بدین ترتیب برای برآورد الگوی  مانا و نامانا می 

 است همجمعی متغیرها به وسیله آزمون باند بررسی شود.  

 ( نتایج آزمون همجمعی باند3)  شماره جدول
 حد بالا حد پایین سطح احتمال Fآماره 

 **82/4 

 ۰۶/4 ۰3/3 درصد 1۰

 57/4 47/3 درصد 5

 72/5 4/4 درصد 1

 درصد است.  99و  95، 9۰اطمینان *، **، *** به ترتیب بیانگر سطح 

 های پژوهش منبع: یافته                

  5و    1۰باند از مقادیر حدبحرانی بالای جدول در سطح خطای    F( مقدار آماره  3بر اساس جدول شماره )
شود. اکنون با توجه به  درصد تایید می  95درصد بزرگتر است. بدین ترتیب رابطه همجمعی در سطح اطمینان  

که مبنی بر وجود دو وقفه بهینه برای متغیر وابسته و صفر وقفه بهینه   QARDLهای بهینه برای روش وقفه
(، کوانتایل میانی 25/۰مدت در سه کوانتایل پایین )برای متغیرهای مستقل است، نتایج تخمین بلندمدت و کوتاه

 .شود( ارائه می 5( و )4( در جداول )75/۰( و کوانتایل بالا )5/۰)
 

 
 

 
1 HEGY 
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 )2QARDLو ۰و ۰و ۰و ۰)  مدت به روش( نتایج تخمین ضرایب بلند4)  شماره جدول

 متغیر 
 آزمون والد  ضرایب 

 75/۰تا  ۰/ 25کوانتایل  ۰/ 75کوانتایل  5/۰کوانتایل  ۰/ 25کوانتایل 

 نااطمینانی جهانی 
𝑊𝑈𝐼𝑡 

344/۰ 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

289/۰ 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

2۰8/۰ 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

۰25/۰ - 
(8۰4/۰ ) 

 𝐿𝐼𝑡 حقوقی نظام یکپارچگی
512/۰ - 

 ***(۰۰۰/۰ ) 
579/۰ - 

 ***(۰۰۰/۰ ) 
337/۰ - 

 ***(۰۰۰/۰ ) 
3۰8/۰ 

 **(۰17/۰ ) 

 تحرک سرمایه و مردم 
𝐶𝑀𝐶𝑃𝑡 

377/۰ - 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

341/۰ - 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

1۶۰/۰ - 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

144/۰ 
 *(۰58 /۰ ) 

 دسترسی به پول مشروع 
𝑆𝑀𝑡 

۰۰2/۰ 
(975/۰ ) 

۰5۰/۰ - 
(323/۰ ) 

1۶۰/۰ 
 **(۰53/۰ ) 

2۶2/۰ 
 ***(۰۰5/۰ ) 

 درصد است.  99و  95، 9۰*، **، *** به ترتیب بیانگر سطح اطمینان 

 های پژوهش منبع: یافته      

( حاکی از آن است که ضریب نااطمینانی جهانی در هر سه کوانتایل پایین، میانی و 4نتایج جدول شماره )
بر چرخه اثر مثبت و معناداری  به  بالا  بالفعل( داشته و در واقع منجر  تولید  بالقوه منهای  های تجاری )تولید 

و تحرک    حقوقی   نظام  تر بوده است. یکپارچگیهای پایین قویاست. این اثر در کونتایلافزایش رکود شده  
های تجاری داشته و منجر به کاهش رکود سرمایه و مردم در هر سه کوانتایل مورد بررسی اثر منفی بر چرخه 

این متغیرها در کوانتایلشده اثر  بوده است. دسترسی به پول اند.  بالایی بیشتر  های پایین و میانی نسبت به 
های تجاری داشته که حاکی از اثر رکودی  ( اثر مثبت و معناداری بر چرخه75/۰مشروع نیز تنها در کوانتایل بالا )

( 4شود نیز در جدول شماره)های مورد بررسی استفاده میباشد. آزمون والد که برای بررسی تقارن در کوانتایلمی
ها در بازه فرضیه صفر آزمون والد مبنی بر متقارن بودن نتایج کوانتایل شود کهگزارش شده است. ملاحظه می 

شود.  توان رد کرد، در حالیکه برای سایر متغیرها این فرضیه رد میبرای نااطمینانی جهانی را نمی  7/۰تا  25/۰
های تجاری  حقوقی، دسترسی به پول مشروع و تحرک سرمایه و مردم بر چرخه  نظام  بدین ترتیب اثر یکپارچگی

های های مختلف بر چرخههای مختلف نامتقارن بوده و اثر نااطمینانی جهانی در کوانتایلدر بلندمدت در کوانتایل
 . باشدتجاری متقارن می

 )2QARDLو  ۰و ۰و ۰و ۰مدت )( نتایج تخمین ضرایب کوتاه5)  شماره جدول

 متغیر 
 

 آزمون والد  ضرایب 

 75/۰تا  ۰/ 25کوانتایل  ۰/ 75کوانتایل  5/۰کوانتایل  ۰/ 25کوانتایل 

 های تجاری وقفه اول چرخه
𝐵𝐶𝑡−1 

۶2/1 
(543/۰ ) 

۰1/2 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

8۶/1 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

532/۰ - 
(845/۰ ) 

 های تجاری وقفه دوم چرخه
𝐵𝐶𝑡−2 

7۶9/۰ - 
(325/۰ ) 

99۰/۰ - 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

9۰4/۰ - 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

3۰۶/۰ 
(7۰9/۰ ) 

 نااطمینانی جهانی 
𝑊𝑈𝐼𝑡 

۰38/۰ ۰۰1/۰ ۰۰8/۰ ۰43/۰ 



 14۰4یر ماه ت ، 3۶، شماره 1۰فصلنامه اقتصاد دفاع و توسعه پایدار، دوره                                     152

 متغیر 
 

 آزمون والد  ضرایب 

 75/۰تا  ۰/ 25کوانتایل  ۰/ 75کوانتایل  5/۰کوانتایل  ۰/ 25کوانتایل 

(۶17/۰ ) (385/۰ ) (957/۰ ) (787/۰ ) 

 𝐿𝐼𝑡 حقوقی نظام یکپارچگی
۰45/۰ 

(85۶/۰ ) 
۰15/۰ 

 ***(۰۰4/۰ ) 
۰19/۰ 

(8۶8/۰ ) 
۰35/۰ 

(899/۰ ) 

 تحرک سرمایه و مردم 
𝐶𝑀𝐶𝑃𝑡  

۰۰8/۰ 
(972/۰ ) 

۰۰۰5 /۰ - 
(9۶5/۰ ) 

۰28/۰ 
(4۰۶/۰ ) 

۰3۶/۰ 
(892/۰ ) 

 مشروع دسترسی به پول 
𝑆𝑀𝑡 

۰۶۶/۰ - 
(922/۰ ) 

۰۰5/۰ - 
 ***(۰۰2/۰ ) 

۰38/۰ - 
(79۶/۰ ) 

۰95/۰ - 
(977/۰ ) 

 ضریب تصحیح خطا 
ECM 

11/۰ - 
 ***(۰۰۰/۰ ) 

- آزمون ثبات پارامترها )ریست
 رمزی( 

558/1 
(212/۰ ) 

82/۰  =�̅�2 84/۰  =𝑅2 

 درصد است.  99و  95، 9۰*، **، *** به ترتیب بیانگر سطح اطمینان 

 های پژوهش منبع: یافته      

مدت نیز حاکی از آن اســـت که ضـــرایب نااطمینانی جهانی و تحرک ( در مورد کوتاه5) نتایج جدول شـــماره
مدت  های مورد بررسی معنادار نیستند و به عبارتی متغیرهای مذکور در کوتاهسرمایه و مردم در تمامی کوانتایل

تهاثری بر چرخه ترسـی به پول مشـروع نیز تنها در کوانتایل  حقوقی  نظام اند. یکپارچگیهای تجاری نداشـ و دسـ
ــتـهمیـانی اثر معنـاداری بر چرخـه هـای  هـای تجـاری در کوانتـایـلهـای اول و دوم چرخـهانـد. وقفـههـای تجـاری داشـ

دهد که در هر اند. ضـریب تصـحیح خطا معنادار است و نشان میهای تجاری موثر بودهمیانی و بالایی بر چرخه
شـود. آزمون ثبات مدت تعدیل شـده و به روند بلندمدت خود نزدیک میهای کوتاهدرصـد از عدم تعادل 11دوره 

توان رد کرد. بدین ترتیب  پارامترها نیز بیانگر آن اسـت که فرضـیه صـفر آزمون مبنی بر ثبات پارامترها را نمی
ده و پارامترهای برآوردی ثبات دارند. از طرفی نتایج آزمون والد در کوتاه تی انتخاب شـ مدت حاکی الگو به درسـ

 باشد. های مختلف میاز تقارن نتایج برای تمامی متغیرها در کوانتایل

 گیری و پیشنهادها . نتیجه5
های تجاری ایران طی دوره زمانی  در پژوهش حاضر که با هدف تحلیل اثر نااطمینانی جهانی بر چرخه 

 انجام شد، نتایج زیر در بلندمدت حاصل شد: QARDLو با استفاده از روش  1378:4 -14۰1:4
های تجاری، اثر مثبت به  چرخه  75/۰و    5/۰،  25/۰های  ضریب نااطمینانی جهانی در بلندمدت در کوانتایل

اندازه   به  چرخه   2۰8/۰و    289/۰،  344/۰ترتیب  رکودی  بر  اثر  بیانگر  نتیجه  این  است.  داشته  تجاری  های 
های مختلف اثر  شود که در کوانتایلهای مورد بررسی است. ملاحظه می نااطمینانی جهانی در تمام کوانتایل

رکودی نااطمینانی جهانی تفاوت چندانی ندارند. نتایج آزمون والد نیز حاکی از تقارن اثر نااطمینانی جهانی بر  
نااطمینانی    واقعی  هایگزینه   اثرات  های باشد. این نتیجه با نظریه مدت و بلندمدت می های تجاری در کوتاهچرخه
به    اطمینانیشوک نا  های مالی و ظهوراطمینانی بر محدودیتپیرامون اثرگذاری نا  یاطیانداز احتهای پسو مدل



 153         و همکارانی رمحمدی شراره ش  - QARDL کردیبا رو رانیدر ا یتجار های بر چرخه یجهان یناناطمی اثر نا لی تحل

شود و به کاهش اطلاعات و قدرت  می   اقتصادی  واقعی  هایفعالیت  کاهش  که باعث  زابرون  شوک عنوان یک
انجامد مطابقت دارد. مقایسه این نتیجه با مطالعات پیشین نیز حاکی از آن است  بینی پیامدهای آینده میپیش

(،  2۰24(، چن و همکاران )14۰1که اثر رکودی نااطمینانی جهانی در ایران با نتایج مطالعات انصاری و رضازاده )
باشد. سیستم حقوقی در هر سه کوانتایل ( همسو می2۰19( و میسکو )2۰21(، چن و همکاران )2۰22هواری )

و    -512/۰( برابر با  25/۰مورد بررسی اثر ضدرکودی داشته، اما اثر مذکور در کوانتایل پایین چرخه تجاری )
است. به عبارتی بهبود سیستم حقوقی در اوایل    -337/۰( برابر با  75/۰اری )های تجدرکوانتایل بالای چرخه 

ها و نوسانات تجاری، اثر ضدرکودی آن تا  ایجاد دوره رکود اثربخشی بیشتری دارد و با شدت گرفتن چرخه 
حدودی کاهش یافته است. نتایج آزمون والد نیز از تقارن اثر این متغیر در کوتاه مدت و نامتقارن بودن اثر آن  

اقتصادی   رشد  بر   کارآمد قانون  حاکمیت  در بلندمدت حکایت دارد. نتیجه حاصل با مبانی نظری مبنی بر اثر مثبت
  از  محافظت طریق های سیاسی از پایدار، کاهش محدودیت توسعه سیاسی و   که به دلایلی همچون ایجاد ثبات

ش بودن نظام قضایی و سلامت بیشتر محیط  انسانی، کاهش اعمال مجرمانه به دلیل اثربخ   کرامت  و  آزادی
دهد، مطابقت دارد. تحرک سرمایه در هر  تجاری به دلیل اجرای بهتر قراردادها و رعایت حقوق مالکیت رخ می 

( تجاری  پایین چرخه  کوانتایل  در  متغیر  این  اثر  اما  است.  داشته  اثر ضدرکودی  کوانتایل  با  25/۰سه  برابر   )
است. بدین ترتیب بهبود تحرک سرمایه    -1۶۰/۰( برابر با  75/۰های تجاری )و درکوانتایل بالای چرخه  -377/۰

ها نیز همچون متغیر سیستم حقوقی در اوایل ایجاد دوره رکود اثربخشی بیشتری دارد و با شدت گرفتن چرخه 
متغیر در کوتاه    و نوسانات تجاری، اثر ضدرکودی آن کاهش یافته است. نتایج آزمون والد حاکی از تقارن اثر این

مدل نظری  مبانی  با  نتیجه  این  است.  بلندمدت  در  آن  اثر  بودن  نامتقارن  و  واقعی مدت  تجاری  های چرخه 
المللی که مبتنی بر کاهش رکود به دلیل آزادی در تحرک سرمایه، ورود سرمایه به کشورهای با نرخ بازدهی بین

باشد مطابقت دارد. دسترسی به پول های نسبی میها و استفاده از مزیتبالا، بیمه شدن کشورها در برابر شوک
های تجاری داشته است. به  بر چرخه   1۶/۰( اثر مثبت و معناداری به اندازه  75/۰مشروع تنها در کوانتایل بالا )

های تجاری اثر رکودی داشته است. آزمون والد نیز  عبارتی دسترسی به پول مشروع در کوانتایل بالای چرخه
مدت اثر متقارن و در بلندمدت اثر نامتقارن داشته است. این نتیجه مبتنی بر  اد که این متغیر در کوتاهنشان د

افزایش همچنین از طریق توزیع مجدد درآمدها از کارگران به سوی کارفرمایان و نظریه کینز است که تورم را  
ها را داند و در نتیجه ثبات یا کاهش قیمتمنجر به افزایش رشد اقتصادی می  گذارینرخ اسمی بازدهی سرمایه

   داند.سبب کاهش یافتن رشد اقتصادی می
اقتصادی، دولت   و رکود  نااطمینانی جهانی  ارتباط مستقیم  و  بلندمدت  تخمین ضرایب  نتایج  به  توجه  با 

های دو های جهانی و ایجاد همکاریتواند از یک سو از طریق بهبود روابط اقتصادی و سیاسی با قدرتمی
و مدیریت ریسک در بخش   ریزی به منظور کاهش وابستگی به وارداتجانبه و از سوی دیگر از طریق برنامه

آمده میان دسترسی به پول تولید، از اثرات منفی نااطمینانی جهانی بکاهد. از طرفی با توجه به رابطه به دست
تواند به هنگام پایین بودن سطح تورم و به منظور تحریک بخش تولیدی،  مشروع و رکود اقتصادی، دولت می

های  ها و ایجاد بازارهای الکترونیک جهت کاهش هزینهلات بنگاهخرید محصوبهره، پیشهای کمبا ارائه وام
بنگاهتمام متغیرهای  شده،  مستقیم  ارتباط  راستای  در  نماید.  تشویق  آن  افزایش  و  تولید  به حفظ سطح  را  ها 



 14۰4یر ماه ت ، 3۶، شماره 1۰فصلنامه اقتصاد دفاع و توسعه پایدار، دوره                                     154

بر روند   از قضات شایسته و نظارت  استفاده  نیز  اقتصادی  با رونق  یکپارچگی نظام حقوقی و تحرک سرمایه 
گذار به عنوان عوامل بهبوددهنده یکپارچگی نهادهای قانون  های کشور و تقویت بنیانقضاوت و عملکرد دادگاه

های بهینه مالیاتی و استفاده از نرخپاگیر و افزایش ثبات سیاسی  ونظام حقوقی و همچنین حذف قوانین دست
 شود. به عنوان عوامل بهبوددهنده تحرک سرمایه توصیه می 
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 منابع و مأخذ 
 منابع فارسی 

د. ) • د و قـادری، امیـ ــعیـ ات، سـ ــجـاد؛ بیـ ــان(.  1397ابراهیمی، سـ أثیر نوسـ د و تـ هـای نرخ ارز بر تولیـ
، پژوهشـکده پولی و های خرد قیمت و تولید صـنعتیدادهگذاری در بخش صـنعت کشـور: کاربردی از قیمت

  .می ایرانلابانکی بانک مرکزی جمهوری اس

 کلانبررسـی تأثیر متغیرهای (. 1399پور، بهنام. )اکبر؛ نجفی علمدارلو، حامد و حسـیناسـعدی، علی •
فصــلنامه مدلســازی اقتصــاد  ،  ســویچینگ-های تجاری در ایران، رهیافت مدل مارکوفاقتصــادی بر چرخه

 .8۶-۶3((، 19)پیاپی 4)5، سنجی

ها  (. بررسـی رابطه بین ریسـک14۰2اکبر. )زاده، علیامیدعلی، مصـطفی؛ فطرس، محمدحسـن و قلی •
ــاد ایران طی دوره )و چرخه ــیونی برداری 138۰-1398های تجاری در اقتص ــتفاده از مدل خودرگرس ( با اس

 .4۶-29( ، 5۰)13، اقتصادی های رشد و توسعهپژوهشساختاری، 
 کلان اقتصــاد بر خارجی  اطمینانعدم  هایشــوک (. اثر14۰1انصــاری، فاطمه و رضــازاده، علی. ) •

 .91-۶9(، 4)19، های اقتصادی سابق(فصلنامه اقتصاد مقداری )بررسیایران، 
بررسـی ادوار تجاری حقیقی در (. 1395)  اسـفندآبادی، سـیدعبدالمجید.  نسـب، مسـلم و جلاییانصـاری •

 . 1۰9-85( ، 3)13 فصلنامه اقتصاد مقداری،اقتصاد ایران با تاکید بر عوامل موثر بر شکاف تولید، 
ــی عـدم تقـارن در ادوار تجـاری ایران و نقش تکـانـه1392آرمن، عزیز و پیرو، فرزانـه. ) • هـای (. بررسـ

 .14۶-113( ،4)1۰، های اقتصادی سابق(فصلنامه اقتصاد مقداری )بررسینفتی در ایجاد آن، 
ادی کلان متغیرهای نامتقارن اثر (.14۰۰)  .امیرعلی  فرهنگ، روزبه و  بالونژادنوری • اخص  بر اقتصـ  شـ

 .198-1۶3(، 45)12، اقتصادی مدلسازی تحقیقات،  ARDLکوانتایل رویکرد: سهام قیمت
عید. ) • میمی، احمد؛ محمدپور میر، زهره و زنگوری، سـ ی(.  1397جعفری صـ  بازار  نااطمینانی اثر  بررسـ

  تحقیقات ملی ، کنگرهARDL  توزیعی های وقفه  با  خودرگرسـیون  رهیافت  ایران  اقتصـادی  رشـد بر سـهام
 حسابداری. و  اقتصاد مدیریت در بنیادین
(. بررسـی ادوار تجاری حقیقی در 1395نسـب، مسـلم. )انصـاریاسـفندآبادی، سـید عبدالمجید و جلائی •

،  های اقتصـادی سـابق( فصـلنامه اقتصـاد مقداری )بررسـیاقتصـاد ایران با تأکید بر عوامل مؤثر بر شـکاف تولید،  
13(3 ،)85-1۰9. 
الح و فتح • ادق؛ محمودزاده، محمود؛ قویدل، صـ (. 14۰3آبادی، مهدی. )حاجی ملا میرزائی، محمدصـ

((، ۶۶)پیاپی  1)18، فصــلنامه اقتصــاد مالیایران،   در  اقتصــادی فعالیت و دولت مخارج  ســیاســت  نااطمینانی
483-5۰4. 
 تورم ای(. تاثیر آستانه1398علی. ) خلیلی، و  سیاوش  جانی، صابر؛ خداوردیزاده، محمد؛ خداوردیزاده، •

پانلی  ملایم انتقال  رگرســیونمدل  رویکرد:  توســعه حال در و  یافتهتوســعه کشــورهای  اقتصــادی  رشــد  بر
(PSTR ،)77-49((،  ۶۰)پیاپی 1)1۶، های اقتصادی سابق(اقتصاد مقداری )بررسی. 
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ــن. ) • ک: رویکرد 14۰۰دلیری، حسـ ــو اوپـ ای عضـ ــورهـ اری در کشـ ل مؤثر بر ادوار تجـ (. عوامـ
 .27۰-237(، 43)12، تحقیقات مدلسازی اقتصادیهای تابلویی، های کوانتایل در دادهرگرسیون

 هایســیکل  بر موثر  عوامل  شــناســایی(. 14۰2. )ابراهیم  زرینی، و علیرضــا اقبالی، بیتا؛  شــایگانی، •
 .145-112، ((11)پیاپی 2)4 ،باثبات اقتصاد. کوانتایل رگرسیون رویکرد: ایران  اقتصاد در تجاری
یاسـت1398نژاد، احمد. )صـمصـامی، حسـین و ابراهیم • های اقتصـادی بر بیکاری (. تأثیر نااطمینانی سـ

 .1۰1۶-995( ،4)54، تحقیقات اقتصادیو کارآفرینی در اقتصاد ایران، رویکرد سیستم معادلات همزمان، 
الح. ) • ید کلایی، محمد و طاهری بازخانه، صـ ادی و (. 1399عبدی سـ د اقتصـ بازبینی رابطه میان رشـ

-91(، 85)25،  ایران  اقتصـــادی هایپژوهشفرکانس،   –تورم در ایران با اســـتفاده از تحلیل در حوزه زمان
115. 
جاد. ) • یدکلایی، محمد و فیروزبخش، سـ یاسـت پولی در 14۰2عبدی سـ ی نقش نااطمینانی سـ (. بررسـ

 .19۰-1۶5(، 1)1۰، های کاربردی اقتصادفصلنامه نظریهاثرگذاری آن بر تولید و تورم در اقتصاد ایران، 
 طول  بر جهانی  مالی  بحران تأثیر  (. بررسـی1394سـیداحمدی، سـید قاسـم. )فعالجو، حمیدرضـا و  •

 .1۰4-83(، 72)22، فصلنامه روند، (ایدوره  هایمدل رهیافت)اقتصادی   رکود دوران
ــم. ) • ــاد ایران طی دوره (. چرخه1394گلخندان، ابوالقاس تحقیقات  ، 13۶8-1389های تجاری اقتص

 . 1۰4-83، 17، توسعه اقتصادی
(. سـنجش تأثیر تکانه نااطمینانی اقتصـادی بر 14۰2نژاد، حسـین. )گودرزی فراهانی، یزدان و عباسـی •

 .133-1۰۶(، 3)4، اقتصاد با ثباتمتغیرهای کلان اقتصادی: رویکرد تعادل عمومی پویای تصادفی، 
  اقتصـادی  سـیاسـت  نااطمینانی  شـاخص  پویای (. همبسـتگی1399لعل خضـری، حمید و آشـنا، ملیحه. ) •

، DCCرهیافت  M-GARCHالگوی  کاربرد:  ایران در  ســـکه  و ارز  ســـهام، بازارهای  نوســـان  با جهانی
 .172-147((، 17)پیاپی  2)5، اقتصادسنجی  مدلسازی  فصلنامه

نا، ملیحه. ) • ری، حمید و آشـ ی رابطه پویای عدم(. 14۰2لعل خضـ ادی بررسـ ت اقتصـ یاسـ اطمینان سـ
 .171-149(، 1)18، اقتصاد و تجارت نوین، ایرانجهانی با تورم و نااطمینانی تورم در 

بررســی تأثیر عدم اطمینان اقتصــادی بر اجتناب (. 1399اکبر. )فرد، مهران و چهارمحالی، علیمتین •
 .29۶-285(، 3۶)9، دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت، مالیاتی
ی14۰1اکبر. )فرد، مهران و چهارمحالی، علیمتین • ادی قطعیت  عدم اثر  (. بررسـ ت  بر  اقتصـ   نگهداشـ
 .527-511(، 41)11، گذاریفصلنامه دانش سرمایهنقد،  وجه
کوهی • ا؛ شـ یامک و رحیمناهیدی امیرخیز، محمدرضـ د  (. 1397زاده، فرزاد. )فرد، سـ ی تأثیر رشـ بررسـ

 .143-125(، 2)5، ایران اقتصاد مسائل بررسی، نقدینگی بر ادوار تجاری در اقتصاد ایران
ــی از نـااطمینـانی (.  14۰2فر، آرش؛ امـامی جزه، کریم و محمـدی، تیمور. )یـاوری • ــوک نـاشـ اثرات شـ

 .۶۶-38(، 3۰)15، گذاری اقتصادیسیاست،  DSGEداقتصاد ایران با رویکر سیاست اقتصادی بر
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