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Abstract 
This study analyzes the impact of liquidity on inflation in Iran's economy 

during the period 2003–2023. Given the significance of liquidity as a key 

macroeconomic variable, the research employs advanced econometric 

techniques, including the Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root test, the 

Johansen cointegration test, and linear regression analysis, to examine the 

relationship between liquidity and inflation over time. The results indicate that 

liquidity has a direct and statistically significant effect on inflation. 

Specifically, during certain periods, increases in liquidity have intensified 

inflationary pressures in Iran’s economy. The cointegration test confirms a 

long-run equilibrium relationship between liquidity and inflation, suggesting 

that changes in liquidity exert persistent effects on price levels. The regression 

model estimates that a one-unit increase in liquidity leads to a 0.85-unit rise in 

inflation within the same period . The study recommends that policymakers 

implement effective liquidity management strategies to control inflation, 

utilizing monetary policy tools such as interest rate adjustments and open 

market operations. These findings are particularly relevant given the persistent 

rise in inflation rates in Iran, providing critical insights for economic and 

monetary decision-making. Additionally, the paper discusses limitations 

related to data availability and model specifications, proposing directions for 

future research in this field. 
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 چکیده
 2041تا  2831این پژوهش به تحلیل و بررسی تأثیر نقدینگی بر تورم در اقتصاد ایران در دوره زمانی 

های ترین عوامل اقتصادی، این مطالعه از روشعنوان یکی از مهمپردازد. با توجه به اهمیت نقدینگی بهمی

جمعی جانسون و مدل رگرسیون خطی آزمون هم ،(ADF) پیشرفته اقتصادسنجی شامل آزمون ریشه واحد

دهد که برای تحلیل رابطه بین نقدینگی و تورم در طول زمان استفاده کرده است. نتایج پژوهش نشان می

خاص، افزایش حجم  یهاویژه در دورهطور مستقیم و معناداری بر سطح تورم تأثیرگذار است. بهنقدینگی به

دهنده وجود یک جمعی نشانران شده است. همچنین، آزمون همموجب تشدید تورم در اقتصاد ای ،نقدینگی

دهد تغییرات در حجم نقدینگی اثرات پایداری بر رابطه بلندمدت بین نقدینگی و تورم است که نشان می

تواند موجب افزایش دهد که افزایش یک واحد نقدینگی میدنبال دارد. مدل رگرسیونی نیز نشان می تورم به

کند که گذاران اقتصادی توصیه میم در همان دوره زمانی شود. این پژوهش به سیاستواحدی تور 38/4

های پولی مانند تنظیم نرخ طور مؤثری مدیریت کرده و از سیاستبرای کنترل تورم، حجم نقدینگی را به

طور کشور به ویژه در شرایطی که نرخ تورم دربهره و عملیات بازار باز استفاده کنند. نتایج این مطالعه به

های های اقتصادی و پولی باشد. همچنین، محدودیتگیریگشای تصمیم تواند راهیابد، میمداوم افزایش می

هایی برای تحقیقات آتی در این حوزه شده مطرح شده و پیشنهاد های استفادهها و مدلتحقیق در زمینه داده

 .شودارائه می

 ی، اقتصاد ایران.پول یاهاستیسنقدینگی، تورم،  ها:دواژهیکل
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 مقدمه

 از بسیاری توجه که است اقتصاد علم در حیاتی و پیچیده مسائل از یکی تورم بر نقدینگی تأثیر

 به نقدینگی،. است کرده جلب خود به را گذارانسیاست و اقتصادی تحلیلگران پژوهشگران،

 کلیدی عوامل از یکی عنوانبه و شودمی اطلاق اقتصاد یک در گردش در پولشبه و پول مجموعه

 تأثیرات تواندمی نقدینگی حجم در تغییرات. شودمی شناخته کشورها اقتصادی وضعیت تعیین در

 ,Ahmadi et al) بگذارد بیکاری و اقتصادی رشد تورم، نظیر اقتصادی کلان متغیرهای بر توجهیقابل

 کشور هر اقتصادی سلامت ارزیابی هایشاخص ترینمهم از یکی عنوانبه تورم ازآنجاکه(. 2024

 طراحی در گذارانسیاست به تواندمی تورم و نقدینگی بین رابطه تحلیل شود،می محسوب

 حال در اقتصادهای در (.Karimi & Bahrami, 2024) کند شایانی کمک مؤثر مالی و پولی هایسیاست

 هایتحریم نظیر اقتصادی خاص هایچالش با ازآنجاکه تورم بر نقدینگی تأثیر ایران، نندما توسعه

 یهاهی. نظردارد ایویژه اهمیت است، همراه ساختاری مشکلات و ارز نرخ نوسانات المللی،بین

 کلاسیک هاینظریه طبق. اندکرده بررسی را رابطه این مختلف ابعاد مدرن و کلاسیک اقتصادی

 افزایش نتیجه در و تقاضا فشار افزایش موجب تولید، رشد بدون نقدینگی افزایش دی،اقتصا

 چون عواملی تأثیر ترمدرن هایمدل مقابل، در(. Rahmani & Soltani, 2023) شودمی تورم یا هاقیمت

 رابطه این گیریشکل در را اقتصاد ساختاری هایویژگی و تورمی انتظارات مالی، هایسیاست

 از یکی نقدینگی که اندداده نشان متعددی تحقیقات ایران، در (.Nazari et al, 2025) دانندمی مؤثر

 و مثبت رابطه( 1418) رضایی و محمدی تحقیق مثال، عنوانبه. است تورم ایجاد اصلی عوامل

 چون مطالعاتی نتایج همچنین،. است داده نشان ایران در متور و نقدینگی تغییرات میان معناداری

 و مستقیم تأثیرات طریق از نقدینگی افزایش که است آن بیانگر( 1418) همکاران و نژادعلی تحقیق

 این هایپیچیدگی به توجه با .است اثرگذار تورم نرخ بر مصرف، و تولید هایهزینه بر غیرمستقیم

 برای اقتصادسنجی پیشرفته هایروش از استفاده مدت،کوتاه و بلندمدت در هاآن تأثیرات و روابط

 از یکی عنوانبه( VAR) برداری ونیخود رگرس هایمدل. است ضروری هاپدیده این تحلیل

 تورم بر نقدینگی تأثیرات تردقیق ارزیابی به قادر زمانی، هایدینامیک تحلیل در مؤثر ابزارهای

 و پولی هایسیاست تا کنند کمک گذارانسیاست به توانندمی هامدل این(. Enders, 2024) هستند

 بر نقدینگی تأثیر تحلیل به مقاله این .کنند تدوین را اقتصادی رشد و تورم کنترل برای بهینه مالی

 هایداده از فادهاست تحقیق این اصلی هدف. پردازدمی 2041 تا 2831 زمانی دوره در ایران در تورم
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 این نتایج. است تورم بر نقدینگی اثرات سازیمدل برای اقتصادسنجی ابزارهای و زمانی سری

 مناسب اقتصادی هایسیاست تا کند کمک ایران در اقتصادی گیرندگانتصمیم به تواندمی تحقیق

 .کنند اتخاذ را اقتصادی ثبات ایجاد و تورم کنترل برای

 

 پژوهش پیشینه

 شده انجام ایران اقتصاد در تورم بر نقدینگی تأثیر مورد در اخیر هایسال در متعددی اتتحقیق

 تجربی، هایتحلیل و اقتصادسنجی هایمدل زمانی، سری هایداده از استفاده با مطالعات این. است

 بخش، این در. اندیافته دست اقتصادی متغیر دو این بین پیچیده روابط از تریعمیق درک به

 رابطه .شوندمی بررسی تحلیلی طوربه هاآن نتایج و مرور زمینه این در هاپژوهش ترینهمم

 که کلاسیک نظریه. است شده بررسی ایگسترده طوربه اقتصادی نظریات در تورم و نقدینگی

 نقش نقدینگی و است پولی پدیده یک تورم که دارد تأکید شد، مطرح( 2794) فریدمن توسط

 جمله از توسعه حال در اقتصادهای از بسیاری در نظریه این. کندمی ایفا تورم یجادا در را اصلی

 افزایش ایران، در که دهدمی نشان اخیر مطالعات .است گرفته قرار تأیید و بررسی مورد ایران

 .دارد تورم بر توجهی قابل تأثیر ها،تحریم مانند خاص اقتصادی شرایط در ویژهبه نقدینگی،

 که انبساطی پولی هایسیاست که دادند نشان خود پژوهش در( 1410) همکاران و احمدی

 .شود بلندمدت و مدتکوتاه در تورم افزایش موجب تواندمی شود،می نقدینگی افزایش به منجر

 به 2041 تا 2874 هایسال بین زمانی سری هایداده از استفاده با( 1410) بهرامی و کریمی

 افزایش که داد نشان تحقیق این نتایج. پرداختند ایران اقتصاد در تورم بر نقدینگی تأثیر بررسی

 مدل از استفاده با تحقیق این. است شده ایران در تورم افزایش باعث معناداری طوربه نقدینگی

 و دارد تورم بر بلندمدتی تأثیرات نقدینگی در تغییرات که داد نشان( VAR) برداری خودرگرسیون

 .است داشته معناداری تغییرات زمانی مختلف هایدوره در رابطه این

 استفاده هاداده تحلیل برای( VECM) برداری خطای تصحیح مدل از( 1418) رضایی و محمدی

 تأثیرات نیز بلندمدت در بلکه مدت،کوتاه در نقدینگی تنها نه که داد نشان تحقیق این نتایج. کردند

 .دارد تورم بر توجهی قابل

. پرداختند تورم بر نقدینگی تأثیر بررسی به VAR مدل از استفاده با( 1418) کارانهم و نظری

 هایدوره در آن اثرات اما دارد، ارتباط تورم با مستقیم طوربه نقدینگی که داد نشان تحقیق این
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 چشمگیری طوربه نفت، جهانی قیمت و ارز نرخ مانند بیرونی، عوامل. است بوده متفاوت مختلف

 .اندبوده تأثیرگذار تورم بر نقدینگی یرتأث بر

 نفت، صادرات کاهش و المللیبین هایتحریم شرایط در ویژهبه خود، مطالعه در( 1418) یلماز

 باشند، داشته تورم بر بینیپیش غیرقابل تأثیرات توانندمی پولی انبساطی هایسیاست که داد نشان

 .بلندمدت در ویژهبه

 متغیر و پیچیده ایرابطه ایران اقتصاد در تورم و نقدینگی که دهندمی ننشا تحقیقات این نتایج

 آن اثرات دیگر، هایدوره در و شدیدتر تورم به منجر نقدینگی افزایش ها،دوره از بعضی در. دارند

 مالی و پولی هایسیاست به نیاز ایران، در تورم کنترل برای نهایت، در. است بوده محدودتر

 .است اقتصادی شرایط با سبمتنا و هماهنگ

 

 مبانی نظری .1

شوند که تأثیرات در نظریات اقتصادی، نقدینگی و تورم از جمله متغیرهای کلیدی محسوب می

 ای بر روندهای اقتصادی دارند. ارتباط میان نقدینگی و تورم یکی از موضوعات بحثگسترده

مختلف اقتصادی، سیاسی و اجتماعی برانگیز در علم اقتصاد است که همواره تحت تأثیر عوامل 

ای نقدینگی و تورم به تفصیل توضیح داده خواهد شد و سپس قرار دارد. در این بخش، مفاهیم پایه

های اقتصادسنجی بررسی خواهد شد. رابطه این دو متغیر در چارچوب نظریات اقتصادی و مدل

کشور، تحلیل این رابطه در دوره  های اقتصاد ایران و شرایط خاص اینهمچنین با توجه به ویژگی

 .انجام خواهد شد 2041تا  2831زمانی 

 مفهوم نقدینگی. 1-1

 را نقد پول به سریع تبدیل قابلیت که شودمی اطلاق مالی هایدارایی از ایمجموعه به نقدینگی

 در .پول2 :است بررسی قابل اصلی جنبه دو از مفهوم این. دارند ارزش در توجه قابل تغییر بدون

: پول.شبه1بانکی؛  دیداری هایسپرده و مردم دست در مسکوک و اسکناس شامل: گردش

 ابزارهای از یکی عنوانبه نقدینگی .مدتکوتاه بهادار اوراق و دارمدت هایسپرده دربرگیرنده

 ,Ahmadi et al) دارد قرار مرکزی بانک تصمیمات تأثیر تحت عمدتاً پولی، گذاریسیاست کلیدی

 تغییرات این. است بوده توجهی قابل نوسانات دستخوش همواره نقدینگی ایران، اقتصاد در (.2024

دولت،  هایبدهی مرکزی، افزایش بانک انبساطی پولی هایسیاست :چون عواملی از ناشی تواندمی
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 همراه تولید رشد با که زمانی ویژهبه نقدینگی، حجم اقتصاد، افزایش در پول تقاضای در تغییرات

 است گرفته قرار بحث مورد نوین و کلاسیک اقتصادی نظریات در ارتباط این. گرددمی نباشد،

(Rahmani & Soltani, 2023.) حال در اقتصادهای در نقدینگی مدیریت که دهدمی نشان اخیر مطالعات 

 ساختار جمله از متعددی عوامل گرفتن نظر در و جامع یکردیرو نیازمند ایران، مانند توسعه

 (.Karimi & Bahrami, 2024) است دولت مالی هایسیاست و المللیبین شرایط اقتصادی،

 مفهوم تورم .1-2

 کاهش به منجر که است اقتصاد یک در هاقیمت سطح مستمر و عمومی افزایش معنای به تورم

 سلامت ارزیابی برای کلیدی هایشاخص از یکی پدیده این. شودمی ملی پول خرید رتقد

 کشور در گذاریسرمایه و درآمد توزیع مردم، خرید قدرت بر مستقیمی تأثیر و است اقتصادی

 ثباتی،بی مانند اقتصادی جدی پیامدهای تواندمی رود، فراتر معینی حد از تورم نرخ که زمانی. دارد

 در (.Ahmadi et al, 2024) باشد داشته همراه به را اجتماعی نارضایتی و خارجی گذاریرمایهس کاهش

 نوسانات. است شده تبدیل اخیر یهادهه در اقتصادی اصلی هایچالش از یکی به تورم ایران،

 و پولی هایسیاست در ییراتتغ و نقدینگی افزایش با ،2831 سال از پس ویژهبه ایران، در تورمی

 عوامل زیرا است، پیچیده ایران اقتصاد در تورم علل تحلیل. است یافته بیشتری شدت ارزی،

 جبران در دولت مالی هایسیاست ارز، نرخ نوسانات المللی،بین هایتحریم جمله از متعددی

 (.Karimi & Bahrami, 2024) اندبوده تأثیرگذار آن بر نفت جهانی قیمت در تغییرات و بودجه کسری

 ساختاری عوامل تأثیر تحت پولی، عوامل بر علاوه ایران، در تورم که دهدمی نشان اخیر مطالعات

 تولیدی هایزیرساخت در ضعف و نفتی درآمدهای به وابستگی مثال، برای. دارد قرار نیز اقتصاد

 نقش همچنین،(. Mohammadi & Rezaei, 2025) شود تورمی فشارهای تشدید منجر به تواندمی

 که طوریبه است، شده پررنگ بسیار ایران اقتصاد در تورم تداوم و گیریشکل در تورمی انتظارات

 شود هاقیمت افزایش به منجر تواندمی تورمی انتظارات اقتصادی، نسبی ثبات هایدوره در حتی

(Rahmani & Soltani, 2023.) 

 اقتصادی هاینظریه در تورم و نقدینگی رابطه. 1-3

. است بوده اقتصادی نظریات در بحث مورد موضوعی همواره تورم و نقدینگی بین رابطه

 یککلاس یهادگاهید از اند،کرده تحلیل گوناگون طرق به را رابطه این اقتصادی، مختلف هاینظریه

 .نوین رویکردهای تا گرفته
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 کلاسیک . نظریه1-3-1

 ایپدیده را تورم شد، مطرح 2794 دهه در فریدمن میلتون توسط عمدتاً که پولی کلاسیک نظریه

 عرضه افزایش نظریه، این طبق. دارد پول عرضه در تغییرات با مستقیمی ارتباط که داندمی پولی

 ازآنجاکه. شودمی منجر خدمات و کالاها برای تقاضا افزایش به مستقیماً تولید، ثبات شرایط در پول

 عمومی افزایش باعث تقاضا فشار این یابد، افزایش سرعتبه تواندنمی خدمات و کالاها عرضه

 که دادمی هشدار و «است تورم اصلی علت نقدینگی» بود معتقد فریدمن. شودمی( تورم) هاقیمت

 جلوگیری بالا تورم از تا شوند اعمال خاص شرایط در و احتیاط با باید انبساطی پولی هایسیاست

 (.Ahmadi et al, 2024) شود

 اقتصادی هایپیچیدگی و نوین هاینظریه. 1-3-2

 بین یتردهیچیپ رابطه نوین، اقتصادی کلان هایمدل چارچوب در ویژهبه جدیدتر، هاینظریه

 نرخ مالی، هایسیاست تورمی، انتظارات چون عواملی هامدل این. کنندمی یمترس تورم و نقدینگی

 بر صرف تمرکز جایبه. دانندمی مؤثر تورم ایجاد در نیز را اقتصادی متغیرهای سایر و بهره

 ایجاد در را مرکزی بانک و دولت تصمیمات و مردم انتظارات نقش هامدل این نقدینگی، تغییرات

 تحلیل در رایج هایمدل از که IS-LM هایمدل در (.Karimi & Bahrami, 2024) کنندمی برجسته تورم

 و تقاضا افزایش در کنندهتعیین عوامل از یکی تنها نقدینگی تغییرات است، مالی و پولی روابط

 تنظیمات در توانندمی نیز تورمی انتظارات و بهره نرخ ها،مدل این در. شودمی محسوب تولید

 هایمدل این، بر علاوه (.Rahmani & Soltani, 2023) کنند ایفا مهمی نقش مالی و پولی هایسیاست

 این. دهندمی نشان را تورمی انتظارات و بیکاری تورم، بین تریپیچیده رابطه نوین، فیلیپس منحنی

 تحت رابطه این اما شود، تورمی فشار افزایش باعث تواندمی کاریبی کاهش که کنندمی بیان هامدل

 (.Nazari et al, 2025) دارد قرار عرضه هایشوک و تورمی انتظارات جمله از متعددی عوامل تأثیر
 

 تورم و نقدینگی رابطه تحلیل برای اقتصادسنجی هایمدل. 1-4

 پیشرفته اقتصادسنجی هایمدل از استفاده ایران، اقتصاد در تورم و نگینقدی میان رابطه تحلیل برای

 فراهم را اقتصادی کلان متغیرهای بین پیچیده روابط سازیشبیه امکان هامدل این. است ضروری

 .کرد بررسی تردقیق طوربه تورم بر را نقدینگی تغییرات تأثیرات توانمی هاآن کمک به و آورندمی
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 (VAR) برداری خودرگرسیون . مدل1-4-1

 میان زمانهم روابط تحلیل برای که است اقتصادسنجی در پیشرفته ابزارهای از یکی VAR مدل

 درموردنظر ) متغیرهای که است این بر فرض مدل، این در. دارد کاربرد اقتصادی متغیر چندین

 زمان طول در تأثیرات این و گذارندمی تأثیر یکدیگر بر زمانهم صورتبه( تورم و نقدینگی اینجا

 و نقدینگی بین بلندمدت و مدتکوتاه تأثیرات توانمی مدل این طریق از. کنند تغییر است ممکن

 مختلف هایآزمون از استفاده با همچنین،(. Lütkepohl, 2023) داد قرار بررسی مورد را تورم

 تحلیل به توانمی( Johansen) یجمعهم  و( ADF) واحد ریشه هایآزمون مانند اقتصادسنجی

 .یافت دست متغیر دو این بین رابطه از تریدقیق

 

 جمعیهم و واحد ریشه هایآزمون. 1-4-2

 این. دارد کاربرد اقتصادسنجی هایمدل در زمانی سری پایداری بررسی برای واحد ریشه آزمون

 برخوردار( stationary) ایستا هایویژگی از زمانی سری هایداده آیا که دهد نشان تواندمی آزمون

 یا گیریتفاوت استفاده مورد هایمدل در باید باشند، ستایا ریغ هاداده که صورتی در. خیر یا هستند

 رابطه وجود بررسی برای نیز جمعیهم آزمون دیگر، طرف از(. Enders, 2024) شود اعمال تغییرات

 آیا که دهد نشان تواندمی آزمون این دیگر، عبارت به؛ رودمی کار به متغیرها میان بلندمدت

 خیر یا کنندمی برقرار تعادلی رابطه یک و شده جمعهم یکدیگر با بلندمدت در تورم و نقدینگی

(Johansen, 2022.) 
 

 (1442 تا 1332) ایران در تورم و نقدینگی. 1-4-3

 نرخ و نقدینگی میزان در توجهی قابل تغییرات شاهد ایران اقتصاد ،2041 تا 2831 زمانی دوره در

 جهانی قیمت تغییرات انبساطی، پولی هایسیاست از ناشی عمدتاً تغییرات این. است بوده تورم

 یافته افزایش اوممد طوربه نقدینگی مدت، این در. است بوده ارز نرخ در تغییرات و هاتحریم نفت،

 2839 هایسال در مثال، برای. است گذاشته تأثیر تورم بر مستقیم صورتبه نقدینگی افزایش این و

 در روند این. بود روروبه رقمی دو بالای تورم با همراه نقدینگی شدید افزایش با ایران ،2872 تا

 پس مقابل، در (.Mohammadi et al, 2023) شد تشدید دولت بودجه کسری افزایش و هاتحریم دوران

 اما یافت، کاهش تورمی فشارهای این از برخی ،(برجام) ایهسته توافق امضای و 2871 سال از

 نشان اخیر مطالعات. ماند باقی بزرگ چالش یک ایران در تورم و نقدینگی میان رابطه همچنان
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 ایران اقتصاد ساختاری عوامل نقدینگی، کنترل برای زیمرک بانک هایتلاش رغمعلی که دهدمی

 (.Karimi & Bahrami, 2024) است شده تورم و نقدینگی بین قوی رابطه تداوم باعث همچنان

 2041تا  2831از  و تورم (M2)  ینگیهای نقد: داده2جدول 

 سال
 (M2)نقدینگی

 میلیارد ریال
 سال تورم

 (M2)گینقدین

 میلیارد ریال
 تورم

2831 201.111 7/20%2831 711.111 7/83% 

2838 231.111 1/20%2838 311.111 6/20% 

2833 121.111 8/21%2833 311.111 3/22% 

2830 131.111 3/22%2830 2.111.111 3% 

2836 131.111 3/23%2836 2.201.111 7/3% 

2837 881.111 3/10%2837 2.811.111 1/82% 

2833 831.111 3/21%2833 2.301.111 1/32% 

2833 301.111 3/21%2833 2.601.111 2/37% 

2831 011.111 0/12%2311 2.301.111 1/36% 

2832 611.111 0/81%2312 1.111.111 0/36% 

2831 711.111 7/83%2311 1.111.111 8/01% 

  (.1418) ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک: منبع

 .مرکزی بانک انتشارات: تهران. 2041-2831 ایران اقتصادی هایشاخص سالانه گزارش
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 2041تا  2831و تورم در ایران طی بازه زمانی  (M2) دهنده روند سالانه نقدینگیاین جدول نشان

طور چشمگیری افزایش یافته است. شود، نقدینگی در این دوره بهطور که مشاهده میاست. همان

ایم که این امر ممکن های اخیر، شاهد رشد قابل توجهی در حجم نقدینگی بودهه در سالویژبه

است تأثیرات زیادی بر نرخ تورم داشته باشد. بررسی رابطه میان نقدینگی و تورم در این مدت 

زمان با افزایش تورم بوده است و این موضوع دهد که تغییرات در حجم نقدینگی همنشان می

طور کلی، افزایش نقدینگی در ها مشهود است. بههای بحران اقتصادی و تحریمدوره ویژه دربه

های اقتصادی طور مستقیم بر سیاستتواند بهطول زمان با تشدید تورم همراه بوده و این رابطه می

 .و پولی کشور تأثیرگذار باشد

 

 تورم و نقدینگی رابطه بر آن تأثیر و پولی هایسیاست ترعمیق تحلیل. 2

 تورم و نقدینگی کنترل در بهره نرخ نقش. 2-1

 به و نقدینگی حجم بر تواندمی که است پولی سیاست اصلی ابزارهای از یکی بهره نرخ تغییرات

 نتیجه در و وام برای تقاضا کاهش به منجر تواندمی بهره نرخ افزایش. بگذارد تأثیر تورم بر آن تبع

 تعیین در شرعی هایمحدودیت دلیل به ایران، در(. Nazari et al, 2025) شود نقدینگی رشد کاهش

 اوراق از استفاده مانند جدیدی راهکارهای اما است، روبرو هاییچالش با ابزار این بهره، نرخ

 (.Mohammadi & Rezaei, 2025) گرفته است قرار بررسی مورد متغیر سود نرخ با مشارکت
 

 نقدینگی کنترل و باز بازار عملیات. 2-2

 کنترل برای دیگری ابزار مرکزی، بانک توسط بهادار اوراق فروش و خرید شامل باز، بازار عملیات

 Ahmadi) کند تنظیم را گردش در پول حجم مؤثری طوربه تواندمی روش این. است نقدینگی حجم

et al, 2024 .)از مرکزی بانک و یافته افزایش اخیر هایسال در ابزار این از استفاده ایران، در 

 .کندمی استفاده باز بازار عملیات سازیبهینه برای الگوریتمی پیشرفته هایسیستم

 

 نقدینگی بر آن تأثیر و اعتباری هایسیاست. 2-3

 دهیوام کردن محدود. باشد داشته نقدینگی تمدیری در مهمی نقش تواندمی بانکی اعتبارات کنترل

 بگذارد منفی تأثیر اقتصادی رشد بر است ممکن اما کند، کنترل را نقدینگی رشد تواندمی هابانک
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(Karimi & Bahrami, 2024 .)مصنوعی هوش هایسیستم از استفاده با اعتباری هایسیاست ایران، در 

 .است یافته بهبود اعتباری ریسک یارزیاب برای
 

 تورم کنترل بر آن تأثیر و مرکزی بانک استقلال. 2-4

. باشد داشته تورم کنترل در مهمی نقش تواندمی پولی هایسیاست اتخاذ در مرکزی بانک استقلال

 یاقتصاد ثبات و ترپایین تورم نرخ با مرکزی بانک بیشتر استقلال که دهدمی نشان جدید مطالعات

 بانک استقلال افزایش برای هاییتلاش ایران، در(. Rahmani & Soltani, 2023) است همراه بیشتر

 .است گرفته صورت ساختاری و قانونی اصلاحات طریق از مرکزی
 

 نقدینگی مدیریت در مالی هایفناوری نقش. 2-5

 این. کند کمک نقدینگی بهتر مدیریت به تواندیم( فینتک) مالی نوین هایفناوری از استفاده

 فراهم را نقدینگی تغییرات بهتر بینیپیش و مالی هایجریان بر تردقیق نظارت امکان هافناوری

 هایتراکنش مدیریت برای بلاکچین هایپلتفرم توسعه ایران، در(. Silva & Santos, 2023) کنندمی

 پولی گذاریسیاست بهبود به نقدینگی، روندهای بینیپیش در مصنوعی هوش از ستفادها و مالی

 .است کرده کمک
 

 المللیبین تطبیقی تحلیل. 3

 برخی و منطقه کشورهای با تطبیقی مقایسه ایران، در تورم و نقدینگی وضعیت بهتر درک برای

 اقتصاد خاص هایچالش تا هددمی امکان ما به مقایسه این. است ضروری نوظهور اقتصادهای

 .کنیم درک بهتر تورم کنترل و نقدینگی مدیریت زمینه در را ایران

 

 منطقه کشورهای با مقایسه. 3-1

-2831 دوره در منطقه منتخب کشورهای با ایران تورم و نقدینگی رشد نرخ میانگین ،1 جدول در

 :است شده مقایسه 2041
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 2041تا  2831نگی و تورم ایران و کشورهای منطقه در دوره مقایسه میانگین رشد نقدی: 1جدول 

 میانگین نرخ تورم )درصد( درصد() ینگینقدمیانگین نرخ رشد  کشور ردیف

 8/10 0/13 ایران 2

 3/23 2/11 ترکیه 1

 2/1 1/6 عربستان سعودی 8

 3/2 3/0 امارات متحده عربی 3

 

 (Ahmadi et al, 2024) پول لیالملبین صندوق و جهانی بانک هایداده: منبع

 

 تورم و نقدینگی رشد نرخ همسایه، کشورهای با مقایسه در ایران که دهدمی نشان هاداده این

 درآمدهای به وابستگی اقتصادی، یهامیتحر جمله از متعددی عوامل. است کرده تجربه را بالاتری

 (.Mohammadi et al, 2023) باشند هاتفاوت این دلایل توانندمی متفاوت پولی هایسیاست و نفتی

 

 توسعه حال در کشورهای تجربیات. 3-2

 :که دهدمی نشان تورم و نقدینگی کنترل در برزیل و مالزی مانند کشورهایی تجربیات بررسی

 است داشته تورم کنترل در مهمی نقش پولی هایگیریتصمیم در مرکزی بانک استقلال. 2

(Rahmani & Soltani, 2023) کمک تورم بهتر کنترل به تورمی گذاریهدف هایسیاست یاجرا .1؛ 
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 مؤثر نقدینگی کنترل اصلی ابزار عنوانبه بهره نرخ . مدیریت8؛ (Karimi & Bahrami, 2024) است کرده

 (.Nazari et al, 2025) است ودهب

 خود تورم نرخ توانست ،2777 سال از تورمی گذاریهدف سیاست اجرای با برزیل مثال، برای

 (.Silva & Santos, 2023) دهد کاهش اخیر هایسال در درصد 0 حدود به درصد 14 از بیش از را

 دوره در در حال توسعه کشورهای با ایران تورم و نقدینگی رشد نرخ میانگین ،8 جدول در

 :است شده مقایسه 2831-2041

 
 2041تا  2831مقایسه میانگین رشد نقدینگی و تورم ایران و کشورهای درحال توسعه در دوره : 8جدول

 میانگین نرخ تورم )درصد( درصد() ینگینقدمیانگین نرخ رشد  کشور ردیف

 8/10 0/13 ایران 2

 3 0/23 برزیل 1

 8/1 7/3 مالزی 8

 رشد نرخ هایداده؛ (Ahmadi et al, 2024) پول المللیبین صندوق و جهانی بانک: ایران هایداده :منابع

 های؛ داده(Silva & Santos 2023): برزیل تورم نرخ هایداده؛ (Banco Central do Brasil 2023): برزیل نقدینگی

 .(Bank Negara Malaysia 2024): مالزی

 

 و نقدینگی رشد نرخ مالزی، و برزیل با مقایسه در ایران که دهدمی نشان ایمقایسه جدول این

 نرخ میانگین درصدو 8/13 نقدینگی رشد نرخ میانگین با ایران. است کرده تجربه را بالاتری تورم

 .دارد دیگر کشور دو به نسبت متفاوتی وضعیت درصد، 8/12 تورم
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 به را خود تورم نرخ است توانسته ،2777 سال از تورمی گذاریهدف سیاست اجرای با برزیل

 8/20 آن نقدینگی رشد نرخ میانگین که حالی در دهد، کاهش اخیر هایسال در درصد 0 حدود

 نقدینگی رشد رغمعلی تورم کنترل در برزیل نسبی قیتموف دهندهنشان این. است بوده درصد

 .است

 عملکرد درصد، 8/1 تورم نرخ میانگین و درصد 9/3 نقدینگی رشد نرخ میانگین با مالزی

 محتاطانه، پولی هایسیاست از ناشی تواندمی این. است داشته برزیل حتی و ایران به نسبت بهتری

 .باشد مالزی دیاقتصا ساختار در تنوع و اقتصادی ثبات

 

 ایران اقتصاد برای هاییدرس. 3-3

 توانمی ایران، در تورم کنترل و نقدینگی مدیریت بهبود برای المللی،بین تجربیات به توجه با

 :داد ارائه را زیر پیشنهادات

 پولی؛ هایگیریتصمیم در مرکزی بانک استقلال افزایش. 2

 ایران؛ اقتصاد خاص شرایط گرفتن رنظ در با تورمی گذاریهدف سیاست اجرای. 1

 نقدینگی؛ کنترل اصلی ابزار عنوانبه بهره نرخ تردقیق مدیریت. 8

 نفتی؛ درآمدهای به وابستگی کاهش برای کشور درآمدی منابع به بخشیتنوع. 0

 در کشورهای برخی و منطقه کشورهای با مقایسه در ایران که دهدمی نشان تطبیقی تحلیل این

 موفق تجربیات حال، این با. دارد تورم و نقدینگی کنترل زمینه در بیشتری هایچالش ،توسعه حال

 در حتی تورم کنترل امکان مناسب، هایسیاست اتخاذ با که دهدمی نشان برزیل مانند کشورهایی

 (.Mohammadi & Rezaei, 2025) دارد وجود اقتصادی دشوار شرایط

 

 پژوهشروش . 4

شود. هدف این پژوهش بررسی تأثیر طور دقیق بیان میشناسی پژوهش بهدر این بخش، روش

است. برای این منظور از  2041تا  2831نقدینگی بر تورم در اقتصاد ایران طی بازه زمانی 

ها تحلیل شوند. ابتدا مدل مناسب برای این های اقتصادسنجی استفاده خواهد شد تا دادهروش

آوری و های سری زمانی مربوط به نقدینگی و تورم جمعشود و سپس دادهانتخاب می پژوهش

 .گرددتحلیل می
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 مدل نظری و مفهومی. 4-1

های اقتصادی است که رابطه نقدینگی و تورم را بررسی مدل نظری این تحقیق مبتنی بر نظریه

شود. یجاد تورم محسوب میهای کلاسیک و مدرن، نقدینگی عامل اصلی در اکنند. طبق نظریهمی

در این پژوهش، مدل مفهومی به تحلیل رابطه میان حجم نقدینگی و تورم خواهد پرداخت. این 

 صورت خطی یا غیرخطی تحلیل شود.تواند بهرابطه می

طور تواند از طریق تقاضا برای کالاها و خدمات بهمی (M2) بر اساس این مدل، حجم نقدینگی 

های تأثیر بگذارد. همچنین، عواملی مانند نرخ ارز، رشد اقتصادی و قیمت (INF) مستقیم بر تورم

توانند تأثیرات معناداری بر جهانی نفت نیز در مدل گنجانده خواهند شد، چرا که این متغیرها می

 .این رابطه داشته باشند

 

 مدل اقتصادسنجی . 4-2

 :شودهای اقتصادسنجی زیر استفاده میمدل برای تحلیل اثر نقدینگی بر تورم در دوره مورد نظر، از

برای بررسی رابطه مستقیم بین نقدینگی و تورم در یک بازه زمانی  :مدل رگرسیون خطی ساده

 .مدتکوتاه

 :فرمول این مدل به شکل زیر است
INFt=β0+β1M2t+ϵt                                                                                                                                                                                                                     

 :که در آن

  INFt  تورم در سالt 

  M2t  حجم نقدینگی در سالt 

  β0 عرض از مبدأ 

 β1 ضریب اثر نقدینگی بر تورم 

  ϵt خطای مدل 

 

برای تحلیل اثرات متقابل نقدینگی و تورم در یک   (VAR):ل خودرگرسیون برداریمد

 .زمان تحلیل کندمدت و بلندمدت را همتواند اثرات کوتاهاین مدل می ؛ارچوب چند متغیرههچ

 :به شکل زیر است VAR فرمول مدل
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 :که در آن

 tINF   و tM2 گی در سال دهنده تورم و نقدینترتیب نشانبهt 

  iA ماتریس ضرایب تأثیرات متغیرهای مختلف در تأخیرهای زمانی 

  p تعداد تأخیرها 

 tu خطای مدل 

 

های رگرسیونی، ها قبل از استفاده از مدلبرای بررسی ایستایی داده (ADF):  آزمون ریشه واحد

ها ن شویم که دادهکند تا مطمئکار خواهد رفت. این آزمون به ما کمک میآزمون ریشه واحد به

های غیر ایستا را نخواهیم داشت. فرمول آزمون ریشه واحد ایستا هستند و مشکلات ناشی از داده

 :به شکل زیر است

 :که در آن

  tΔY  تغییرات در متغیرY 

 t−1Y  مقدار متغیر در دوره گذشته 

 α  عرض از مبدأ 

 tϵ خطای مدل 

 

آزمون برای بررسی وجود یا عدم  نیا  (Johansen Cointegration Test):جوهانسن جمعیآزمون هم

 وجود رابطه بلندمدت بین نقدینگی و تورم استفاده خواهد شد. 

 :صورت زیر استجمعی بهفرمول آزمون هم

 :که در آن

   tY  وtX )متغیرهای سری زمانی )تورم و نقدینگی 

  1β   2 وβ جمعیضرایب هم 

   tϵ  مدل یخطا 
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 و معیار شوارز (AIC) های اطلاعاتی مانند معیار آکائیکیرها، از آزموندر انتخاب تعداد تأخ

(SC)  ها پیدا شودبرای انتخاب تعداد بهینه تأخیرها استفاده خواهد شد تا بهترین تناسب با داده. 
 

 هاروش گردآوری داده . 4-3

شود. این ری میآوهای سری زمانی از منابع معتبر اقتصادی جمعبرای انجام این پژوهش، داده

 شود:موارد زیر می ها شاملداده

 کننده( از بانک مرکزی های سالانه تورم )بر اساس شاخص قیمت مصرفداده

 ؛جمهوری اسلامی ایران

 ؛های سری زمانی نقدینگی )مجموع پول و شبه پول( از بانک مرکزی ایرانداده 

 المللی و از منابع بین متغیرهای کنترلی مانند نرخ ارز، قیمت نفت و رشد اقتصادی

 .داخلی مانند سازمان برنامه و بودجه و مرکز آمار ایران

ها از منابع رسمی و آوری دادهاست. برای جمع 2041تا  2831دوره زمانی مطالعه از سال 

 .معتبر استفاده خواهد شد تا دقت و صحت نتایج افزایش یابد
 

 هاروش تجزیه و تحلیل داده. 4-4

های سری بر روی داده (ADF) های ایستایی مانند آزمون ریشه واحدها، ابتدا آزمونادهبرای تحلیل د

ها و اجتناب از مشکلات ناشی از منظور تعیین ایستایی دادهها بهشود. این آزمونزمانی انجام می

 .روندهای غیر ایستا به کار میداده

برای بررسی رابطه میان نقدینگی  VAR ها، مدل رگرسیون خطی و مدلپس از ایستا کردن داده

های معناداری شود و آزمونها محاسبه میو تورم استفاده خواهد شد. در این مرحله، ضرایب مدل

 .برای ارزیابی تأثیر نقدینگی بر تورم انجام خواهد گرفت

شود استفاده می (VECM) جمعی و مدل تصحیح خطابرای تحلیل روابط بلندمدت، از آزمون هم

       جمع دارند یا خیر. سپس، مدلنشان دهد که آیا نقدینگی و تورم در بلندمدت یک رابطه همتا 

VAR  مدت و تأثیرات معکوس متغیرها بر یکدیگر پرداخته خواهد شدتحلیل روابط کوتاه به. 
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 روش تجزیه و تحلیل آماری . 4-5

استفاده  STATAیا  EViewsاری مانند افزارهای آمهای اقتصادسنجی از نرمبرای تحلیل نتایج مدل

های های سری زمانی، اجرای آزمونافزارها ابزارهای لازم برای تحلیل دادهخواهد شد. این نرم

 .کنندرا فراهم می VAR هایجمعی و مدلهای همریشه واحد، آزمون

 

   Robustness هایاعتبارسنجی و آزمون. 4-6

های مختلف برای بررسی حساسیت نتایج به تغییرات در ها، از آزمونبرای اعتبارسنجی مدل

 :ها شاملپارامترهای مدل استفاده خواهد شد. این آزمون

 ؛خطیهای تشخیص چند همآزمون 

 های خودهمبستگیآزمون (autocorrelation)؛ 

 های هتروکسیدستیآزمون (heteroscedasticity)؛ 

 های عدم خطی بودن روابطآزمون. 

های مختلف با استفاده از متغیرهای مختلف کنترلی مانند نرخ ارز و قیمت مدل همچنین، نتایج

 .جهانی نفت مورد تحلیل و مقایسه قرار خواهند گرفت

 

 هامحدودیت. 4-7

توان ها میهایی دارد که باید در نظر گرفته شوند. از جمله این محدودیتاین پژوهش محدودیت

ها، تأثیرات متغیرهای خارجی و دقیق در برخی از سالهای به محدودیت در دسترسی به داده

ها های اقتصادی دولت اشاره کرد که ممکن است در تحلیلها و اثرات سیاستها بر دادهتحریم

شده نتایج دقیقی در همه شرایط اقتصادی های انتخابتأثیرگذار باشد. همچنین، ممکن است مدل

 .نداشته باشند

 2041تا  2831قیق بررسی رابطه نقدینگی و تورم در ایران طی شناسی ددر این بخش، روش

های اقتصادسنجی مختلف از جمله رگرسیون خطی، شناسی با استفاده از مدلارائه شد. این روش

مدت و بلندمدت جمعی به بررسی رابطه بین این دو متغیر در کوتاههای همو آزمون VAR مدل

گذاران اقتصادی ایران در تواند برای سیاستها میتحلیل خواهد پرداخت. در نهایت، نتایج این

 .های پولی مفید واقع شوداتخاذ تصمیمات مرتبط با کنترل تورم و سیاست
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 های پژوهش. یافته5

 (ADF) های ایستایینتایج آزمون. 5-1

ظور منها است. به، ایستایی داده VAR های رگرسیونی ونیازهای اساسی برای مدلیکی از پیش

 ، از آزمون ریشه واحد2041تا  2831های تورم و نقدینگی در دوره زمانی بررسی ایستایی داده

(ADF) شوداستفاده می. 

  (ADF) : نتایج آزمون ریشه واحد0جدول 

 نتیجه %0مقدار بحرانی  ADF آزمون سطح متغیر

 ایستا نیست -33/1 -31/2 در سطح (INF) تورم

 ایستا نیست -33/1 -03/1 در سطح (M2) نقدینگی

 ایستا -33/1 -18/3 پس از تفاضل (INF) تورم

 ایستا -33/1 -12/8 پس از تفاضل (M2) نقدینگی

 

طور که در جدول مشاهده در ابتدا، آزمون ریشه واحد در سطح برای هر متغیر انجام شد. همان

پس از اعمال تفاضل  ؛دبرای تورم و نقدینگی در سطح ایستا نیستن  ADF شود، مقدار آزمونمی

های تفاضلی سازی صحیح، از دادهشوند؛ بنابراین، برای مدلاول، هر دو سری زمانی ایستا می

 .استفاده خواهد شد

 بهرامی و کریمی و( 1410) همکاران و احمدی مانند پیشین مطالعات هاییافته با نتایج این

 ستاینا ا سطح در اغلب ایران در تصادیاق کلان متغیرهای دادند نشان که دارد همخوانی( 1410)

 تحلیل امکان سازی،مدل در تفاضلی هایداده از استفاده. دارند گیریتفاضل به نیاز و هستند

 نمایدمی جلوگیری کاذب رگرسیون از و کندمی فراهم را تورم و نقدینگی بین روابط تردقیق

(Nazari et al, 2025.) 

 

 (Johansen Cointegration Test) جمعینتایج آزمون هم. 5-2

شود. این جمعی جانسون استفاده میبرای تحلیل رابطه بلندمدت بین نقدینگی و تورم، از آزمون هم

 .کند که آیا یک رابطه بلندمدت بین این دو متغیر وجود دارد یا خیرآزمون بررسی می
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 جمعی جانسون: نتایج آزمون هم8جدول 

 نتیجه آزمون %0مقدار بحرانی  مقدار آزمون مقیاس آزمون

Trace Statistic 61/10 33/20 جمعیوجود هم 

Max-Eigenvalue Statistic 32/27 16/23 جمعیوجود هم 

 

دهند که فرضیه صفر )عدم نشان می Max-Eigenvalue Statistic  و  Trace Statisticهای نتایج آزمون

 ؛شودبین نقدینگی و تورم تأیید می یجمع شود و فرضیه وجود هممیجمعی( رد وجود هم

ها حاکی از آن است که نقدینگی و تورم در بلندمدت با یکدیگر مرتبط هستند. بدین این یافته

تواند بر دیگری تأثیر بگذارد و یک رابطه بلندمدت معنی که تغییرات در یکی از این متغیرها می

 .ها برقرار استمیان آن

( 1418) یلماز و( 1418) نظری و همکاران مانند پیشین مطالعات هاییافته با نتایج این

. دارند بلندمدت و پیچیده ایرابطه ایران اقتصاد در تورم و نقدینگی دادند نشان که دارد همخوانی

 به مربوط هایگیریتصمیم در باید گذارانسیاست که کندمی تأکید جمعیهم رابطه این وجود

 .بگیرند نظر در را تورم بر آن بلندمدت تأثیرات نقدینگی، کنترل

 

 ها(مدل رگرسیون خطی )نتایج و ضریب. 5-3

مدت و تحلیل تأثیر نقدینگی بر تورم، از مدل رگرسیون خطی استفاده سازی رابطه کوتاهبرای مدل

 .شودمی

 : نتایج رگرسیون خطی6جدول 

 p مقدار T-Statistic خطای استاندارد ضریب متغیر

 03/8 11/2 33/1 113/1 (Intercept) ثابت

 30/1 81/1 38/1 116/1 (M2) نقدینگی

 

دهد که با افزایش یک واحد در حجم نقدینگی، تورم به نشان می (β1 = 0.85) ضریب نقدینگی

 ؛یابدواحد افزایش می 38/4میزان 

دهد رابطه بین که نشان می  (p < 0.05) برای ضریب نقدینگی معنادار است مقدار t نتیجه آزمون

 .نقدینگی و تورم از نظر آماری معنادار است
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 ایران اقتصاد در تورم بر معناداری و مثبت تأثیر نقدینگی افزایش که کنندمی تأیید نتایج این

 محمدی و رضایی و( 1410) کریمی و بهرامی مانند پیشین مطالعات نتایج با هایافته این. دارد

 تورم مدیریت در مهمی نقش تواندمی نقدینگی کنترل که دهدمی نشان و دارد مخوانیه( 1418)

 .باشد داشته

 

 (VAR) نتایج مدل خودرگرسیون برداری. 5-4

برای بررسی اثرات متقابل نقدینگی و تورم در یک چارچوب چند متغیره استفاده  VAR مدل

 .ت و بلندمدت متغیرها کاربرد داردمدویژه برای تحلیل اثرات کوتاهشود. این مدل بهمی

 

 2831-2041بازه زمانی  VAR : نتایج مدل 9جدول 

 

 

 

 

 

بر  (t-1) ره گذشتهدهنده تأثیر معنادار نقدینگی در دونشان 98/4به میزان  M2t−1 برای  β1 ضریب 

 ؛است (t) تورم در دوره فعلی

گذشته تأثیر قابل توجهی بر تورم دارد.  یهادهند که نقدینگی در دورهنشان می VAR نتایج مدل

، در حالی که تأثیر  (p < 0.05) بر تورم معنادار است مقدار (t-1) ویژه، تأثیر نقدینگی در دوره گذشتهبه

 .تأثیر کمتری دارد (t-2) ترنقدینگی در دو دوره قبل

 نشان که دارد همخوانی( 1418) نظری و همکاران مانند پیشین مطالعات هاییافته با نتایج این

. است متفاوت مختلف هایدوره در آن اثرات اما دارد، ارتباط تورم با مستقیم طوربه نقدینگی دادند

 اقتصاد در تورم بر معناداری و مثبت یرتأث نقدینگی افزایش که کنندمی تأیید نتایج این همچنین،

 .است سازگار( 1418) محمدی و رضایی و( 1410)کریمی و بهرامی  هاییافته با که دارد ایران

 

 p مقدار β1ضریب  متغیر

INFt−1 0.35 0.05 

M2t−1 0.75 0.01 

INFt−2 0.25 0.12 

M2t−2 0.30 0.07 
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 مدل مفهومی پژوهش. 5-5

 : مدل مفهومی پژوهش2شکل 

 

عنوان متغیر مستقل در این پژوهش مورد بررسی حجم نقدینگی در اقتصاد ایران که به ی:نگینقد

 .تواند تأثیرات چشمگیری بر تورم داشته باشدرار گرفته است. تغییرات در حجم نقدینگی میق

عنوان متغیر وابسته در این ها و کاهش قدرت خرید پول که بهتغییرات سطح قیمت :تورم

 .شودپژوهش تحلیل شده است. افزایش نقدینگی معمولاً موجب افزایش تورم می

دهد. این ای که نقدینگی را در سطح اقتصاد افزایش میمحرکهعامل  :ینگیحجم نقد شیافزا

 .های پولی انبساطی یا سایر عوامل اقتصادی باشدتواند ناشی از سیاستافزایش می

ها نقدینگی تأثیر مستقیم و معناداری بر تورم دارد. این تأثیر از طریق افزایش قیمت :اثر بر تورم

 .شودو کاهش قدرت خرید نمایان می

یابد و قدرت خرید با افزایش تورم، ارزش پول کاهش می :ایین آوردن قدرت خریدپ

تواند بر رفاه عمومی و تقاضای یابد. این مسئله میکنندگان به میزان قابل توجهی کاهش میمصرف

 .مصرفی تأثیرات منفی بگذارد

شود. ارها میها در بازافزایش حجم نقدینگی در اقتصاد موجب رشد قیمت :هاافزایش قیمت

 .گرددطور مستقیم به تورم منجر میها بهاین افزایش قیمت
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های پولی مانند تغییرات در نرخ بهره و عملیات بازار سیاست :گذاری پولیتصمیمات سیاست

عنوان ها بهتوانند بر نقدینگی تأثیر بگذارند و در نهایت بر تورم اثر بگذارند. این سیاستباز می

 .برای مدیریت نقدینگی و تورم در اختیار بانک مرکزی قرار دارند ابزارهای اصلی
 

 نهایی تحلیل. 5-6

 2041 تا 2831 دوره طی ایران اقتصاد در تورم و نقدینگی بین رابطه بررسی به پژوهش این

 یک وجود بر مبنی قوی شواهد آماری، و اقتصادسنجی هایتحلیل از حاصل نتایج. است پرداخته

 ادامه، در. دهدمی ارائه هاقیمت عمومی سطح افزایش و نقدینگی رشد بین پایدار و معنادار رابطه

 :گیردمی قرار بحث مورد تفصیل به پژوهش این کلیدی هاییافته

 

 تورم و نقدینگی بین علیّ رابطه. 5-6-1

 ،(VAR) برداری خودرگرسیون مدل و خطی رگرسیون مدل ویژهبه اقتصادسنجی، هایمدل نتایج

 نقدینگی ضریب. دارد تورم رشد بر معناداری و مثبت تأثیر نقدینگی حجم افزایش که دهدمی اننش

 در افزایش واحد هر ازای به که است این بیانگر (β1 = 0.85، p < 0.05) خطی رگرسیون مدل در

 و نظری اخیر مطالعه با یافته این. یابدمی افزایش واحد 38/4 میزان به تورم نقدینگی، حجم

 جمله از نوظهور، اقتصادهای در نقدینگی افزایش دادند نشان که دارد همخوانی( 1418) مکارانه

 .دارد تورم نرخ بر توجهی قابل تأثیر ایران،

 

 بلندمدت و مدتکوتاه دینامیک. 5-6-2

 یک که کندمی تأیید( 07/28 بحرانی مقدار < Trace Statistic = 25.62) جوهانسن جمعیهم آزمون

 و احمدی مطالعه نتایج با یافته این. دارد وجود تورم و نقدینگی بین پایدار و بلندمدت رابطه

 بلندمدت رابطه اقتصادسنجی، پیشرفته هایروش از استفاده با که است سوهم( 1410) همکاران

 .کردند تأیید خاورمیانه اقتصادهای در را تورم و نقدینگی بین

( زمانی وقفه یک با ویژهبه) گذشته هایدوره در نقدینگی که دهدمی نشان نیز VAR مدل نتایج

 پژوهش با یافته این(. M2t-1 = 0.75، p < 0.05 ضریب) دارد فعلی دوره در تورم بر معناداری تأثیر
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 کشورهای در تورم بر نقدینگی تأثیر دادند نشان که دارد مطابقت( 1418) رضایی و محمدی

 .است همراه زمانی تأخیر اب ایران، جمله از نفت، صادرکننده

 

 گذاریسیاست پیامدهای. 5-6-3

 حجم کنترل. دارد تأکید تورم کنترل در پولی هایسیاست حیاتی اهمیت بر پژوهش این هاییافته

 تواندپولی، می پایه باز و تنظیم بازار بهره، عملیات نرخ مدیریت :مانند ابزارهایی طریق از نقدینگی

 بهرامی و کریمی مطالعات با نتیجه این. باشد داشته تورمی رهایفشا کاهش در مؤثری نقش

 توسعه حال در کشورهای در تورم کنترل در پولی هایسیاست اهمیت بر که است همسو( 1410)

 .اندکرده تأکید

 2041 تا 2831 زمانی دوره طی ایران اقتصاد در تورم بر نقدینگی تأثیر بررسی به پژوهش این

 هایمدل تخمین از حاصل هاییافته. پرداخت پیشرفته اقتصادسنجی هایشرو از استفاده با

 طوربه نقدینگی که دهدمی نشان( Johansen) جمعیهم و( ADF) واحد ریشه هایآزمون رگرسیونی،

 .است اثرگذار ایران اقتصاد در تورم سطح بر معناداری

 

 گیری و پیشنهاد. نتیجه6

 نرخ بر معناداری و مثبت تأثیر نقدینگی حجم افزایش که دهدمی نشان اقتصادسنجی هایمدل نتایج

 منجر ایران اقتصاد در هاقیمت عمومی سطح افزایش به نقدینگی رشد دیگر، عبارت به؛ دارد تورم

 .است سوهم ایران اقتصاد در پیشین مطالعات و پول مقداری هاینظریه با یافته این. شودمی

 اقتصاد در تورم و نقدینگی بین بلندمدت رابطه یک وجود بیانگر (Johansen) جمعیهم آزمون

 زمان طول در تورم بر پایدار اثرات دارای نقدینگی تغییرات که دهدمی نشان نتیجه این. است ایران

 .باشند داشته ایویژه توجه پولی هایسیاست بلندمدت پیامدهای به باید گذارانسیاست و است

 گرمداخله عوامل تأثیر

 و المللیبین هایتحریم ارز، نرخ تغییرات نظیر دیگری عوامل که دهدمی نشان هاتحلیل

 عنوانبه. دهند قرار تأثیر تحت را تورم و نقدینگی بین رابطه توانندمی نیز دولت مالی هایسیاست

 عرضه، کاهش و تجاری هایمحدودیت دلیل به نقدینگی افزایش تحریم، هایدوره در مثال،

 .شود تورم شدیدتر افزایش به منجر واندتمی



                                                                                  شناسحق ،ریاضی فرکیان، ♦ 2041تا  2831های اقتصادسنجی در دوره تحلیل تاثیر نقدینگی بر تورم در اقتصاد ایران؛ مدل
  

 

 طوربه نقدینگی، حجم در واحد یک افزایش شده، زده تخمین رگرسیونی مدل اساس بر

 حساسیت دهندهنشان ضریب این. شودمی تورم نرخ در واحدی 38/4 افزایش به منجر متوسط

 .است ایران اقتصاد در نقدینگی تغییرات به تورم بالای

 دستور در را زیر اقدامات باید ایران در اقتصادی گذارانسیاست پژوهش، این جنتای به توجه با

 :دهند قرار کار

 رشد کنترل تورم، بر نقدینگی معنادار و مستقیم تأثیر به توجه نقدینگی: با حجم کنترل 

 از استفاده. گیرد قرار مدنظر پولی هایسیاست در اولویت یک عنوانبه باید نقدینگی

 راستا این در تواندمی باز بازار عملیات و قانونی سپرده بهره، نرخ مانند لیپو ابزارهای

 ؛باشد مؤثر

 بهبود و بودجه کسری کاهش با تا کند تلاش باید مالی: دولت هایسیاست تعدیل 

 را نقدینگی افزایش نتیجه در و مرکزی بانک از استقراض به نیاز ها،بدهی مدیریت

 ؛دهد کاهش

 در اعتماد ایجاد و شفاف اطلاعات ارائه با باید گذارانتورمی: سیاست انتظارات به توجه 

 خودکار طوربه توانندمی تورمی انتظارات. کنند کمک تورمی انتظارات مدیریت به جامعه،

 ؛شوند منجر هاقیمت افزایش به

 در ساختاری اصلاحات انجام مالی، و پولی هایسیاست بر ساختاری: علاوه اصلاحات 

 تولید، افزایش و گذاریسرمایه تسهیل وکار،کسب فضای بهبود مانند ایران، اقتصاد

 .کند کمک تورمی فشارهای کاهش به تواندمی

 هایدوره برخی در جامع و دقیق هایداده به دسترسی نظیر هاییمحدودیت با پژوهش این

 هایمدل و ترکیفیت با هایداده از آتی، تحقیقات در شودمی پیشنهاد. است بوده مواجه زمانی

 استفاده تورم و نقدینگی رابطه تردقیق بررسی برای( پویا عمومی تعادل هایمدل مانند) ترپیچیده

 تحقیقات موضوع تواندمی رابطه این بر تجاری و ارزی هایسیاست تأثیر بررسی همچنین،. شود

 .باشد آتی
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