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Economic policies of a country encompass various strategies, including 

monetary policy, aimed at achieving goals such as growth, development, 

and social welfare. Monetary policies significantly impact housing, which 

is one of the fundamental needs and requirements for household welfare. 

Rural areas, as centers of wealth production and added value in agriculture, 

livestock, and handicrafts, hold particular importance. Therefore, the main 

objective of this study is to analyze the effects of monetary policy on the 

rural housing sector in Iran, focusing on changes in ownership and rental 

rates among rural residents through a Vector Autoregression model, 

impulse response functions, and variance decomposition from 1997 to 

2022. 

The findings of the research indicate that monetary policies have been 

one of the driving factors affecting rural housing in the long term, leading 

to a decline in homeownership rate and an increase in rental rates among 

the rural population. The results of variance decomposition reveal that the 

monetary base has a significant share in the variance of the relevant 

variables and has shown an increasing trend. Specifically, during the ten-

year period, the share of monetary shocks on the ownership variable has 

risen from 67% to 73%, while the share of liquidity has contributed 

minimally to the variance in the number of rural homeowners over the same 

period. The share of the monetary base in the variance of the number of 

rural tenants and the national total also shows an increasing trend. 
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 یپول  است یهمچون س  یمختلف  یهایگذاراستیس  رنده ی کشور، در برگ  کی  یاقتصاد  یهااستیس
به    ریتاث  یپول  یاستهای. سابدیدست    یچون رشد، توسعه و رفاه اجتماع  یاست تا جامعه بتواند به اهداف

کانون    نوانرفاه خانوار دارد و روستاها به ع  هی و الزامات اول  ازهایاز ن  یکیبر مسکن به عنوان    ییسزا 
هستند. لذا هدف    تیحائز اهم یدست عیو صنا یدامدار ، یکشاورز  نهی ثروت و ارزش افزوده در زم دیتول

  زان ی م  راتیی در جهت تغ  رانیا   ییبر بخش مسکن روستا  یپول   استیاثرات س  لیمطالعه تحل  نیا   یاصل
 هیو تجر  یا توابع واکنش ضربه  ، یبردار  ونیخودرگرس  یالگو  قیاز طر  انییروستا  ینیو اجاره نش  تیمالک

 .بوده است 1401  یال 1376 یسال ها یط انسیوار
در  ییاز جمله عوامل محرک بر مسکن روستا یپول یها استینشان داد که س قیتحق یها افتهی

زمان م  یدوره  و موجب کاهش  بوده  افزا   نیمالک  زانیبلندمدت  و  نش  شیمسکن  بخش   ین یاجاره  در 
  رییدر تغ  ییسهم بال   یپول  هیپا  دهد، ینشان م  انسیوار  ه یتجز  ج یاست. نتا  دهیگرد  ییروستا  یتیجمع
دوره ده ساله سهم   یط   کهیداشته است. به طور  یشیافزا   یمربوطه دارد و روند  یرهایمتغ   انسیوار

دوره ده ساله سهم   یط  ینگیسهم نقد  یاست ول  دهیدرصد رس  73به    67از    نیمالک  ری بر متغ  یشوک پول
  ر یانس متغی وار  ریی در تغ  یپول   هیدارد. سهم  پا  ییروستا  نیتعداد مالک   ریمتغ   انسیوار  ریی در تغ  ینییپا

 دارد.  یشیافزا  یروند  زیوکل کشور ن ییروستا نیتعداد مستاجر
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  . مقدمه 1
که به معنای مجموعه    اشاره داشت 1  سیاست اقتصادی  ازجمله اقدامات قانونی و مقرراتی دولت می توان به

اقتصادی مشخص است.   دولت دخل و تصرف آگاهانه به منظور دستیابی به هدف  اقتصادی  امور  در بعضی 

سیاست سیاست  برگیرنده  در  کشور،  یک  اقتصادی  همچونگذاریهای  مختلفی  پولی های  سیاست   ، سیاست 

درآمدی ،مالی بازرگانی ،سیاست  تثبیتی ،سیاست  ارزی و سیاست  سیاست  سیاست  این  از  هرکدام  ها،  است. 

می  دنبال  را  خود  خاص  یعنیاهداف  اقتصادی،  کلان  اهداف  به  بتواند  جامعه  تا  رفاه   و توسعه  ،رشد کنند، 
 . دست یابد اجتماعی

 یها  مسائل و چالش  نیاز مهمترو روستاییان    کم درآمد  یها گروه  یبرا  ژهیمسکن مناسب به و  نیتام 
دولت ها  و  شود  یمحسوب م داریتوسعه پارفاه اقتصادی و به   یابیدست یجهان برا  یهمه کشورها یرو شیپ

  یاش کرده است مسائل ن  لیمسئله تبد  کیآنچه امروزه مسکن را به  ،  مواجه اند  یبا معضلات جد  نهیزم  نیادر  
ناهنجاری هایی مثل آن  تبع    بهو    مدرن  یایدن  یریگل از شک بروز  باعث  امنیت در روستاها،  عدم احساس 

به شهرها، حاشیه نشینی و خدشه دار شدن امنیت   آنان  با رو  گرددمی  مهاجرت  انق  ییدادهایکه  ب  لامانند 
و مشکلات    به شهرها و متعاقب آن گسترش شهرهااز روستاها  مهاجرت    ه یرو  ی آغاز شد و با رشد ب  یصنعت

 .  ناشی از آن می باشد
اهم به    یبه طور  اند،را مدنظر داشــته    تامین مسکن  تیلذا دولتها و حکومتها  مقوله    کیکه مسکن 

از جمله سیاستهای   .ها به آن اختصاص دارد  دولت  یها  ی استگذاریدر س  یاژه یو  گاهیشده و جا  لیتبد  یاجتماع
 ها سیاستهای اقتصادی در جهت رسیدن به اهداف اشاره شده می باشد.  دولت

ها جهت رسیدن   که دولتهای اقتصادی    در راستای سیاستسیاستهای پولی بانکهای مرکزی ابزاری است  
...  و.  و افزایش رفاه  ، تامین نیاز های اولیهم، رشد تولیدربه اهداف نهایی خود از جمله افزایش اشتغال، کنترل تو

که بکارگیری این سیاست بخش های مختلف اقتصاد را به طور مستقیم و غیر  دهند  مورد استفاده قرار می
لذا مطالعه و بررسی مکانیزم انتقال سیاست پولی سبب  قیم و گاه با فواصل زمانی تحت تاثیر قرار می دهد  تمس

ها و سایر متغیرهای اساسی در اقتصاد هر  درک دقیق تر از تاثیرات سیاستهای پولی بر تولید و سطح قیمت 
اجرای موفقیت آمیز و به موقع سیاست پولی باید متناسب با شرایط و کانالهای  به طوری که    شودکشور می
که در غیر این صورت حتی اگر مطابق با نظریات اقتصادی نیز اجرا گردد توفیقی در    اجرایی گردد  ،قابل قبول

 و خسارات جبران ناپذیری بر اقتصاد به دنبال خواهد داشت. بر نخواهد داشت 

علاوه بر موارد مطروحه در خصوص اثر گذاری سیاستهای پولی بر بخشهای مختلف اقتصاد به مانند تولید، 
در حال حاضر تأمین مالی    سطح عمومی قیمت ها و... بر بخش مسکن با توجه به نقش آن حایز اهمیت است.

بخش مسکن در ایران وابستگی زیادی به نظام بانکی دارد و بخش قابل توجهی از تأمین مالی در این بخش  
 . گیرندگیرد و سایر ابزارهای مالی در این بخش کمتر مورد توجه و استفاده قرار می ها صورت می از طریق بانک

 
1Economic policies  
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اثر گذاری  یکی از مهمترین کانالهای  با بررسی های صورت گرفته در زمینه تحقیق مشخص گردید که  
بازار مسکن یکی از    .  است  کانال قیمت دارایی و کانال قیمت مسکنبه عنوان دارایی با دوام  سیاست پولی،  

که به عنوان یک دارایی ارزشمند و مصرفی برای  بازارهای اقتصادی در هر کشوری است. مسکن علاوه بر آن 
تواند  آید، نقش مهمی در اقتصاد کشورها دارد. در نتیجه، تغییرات قیمت مسکن می افراد جامعه به حساب می 

بسیار حایز اهمیت و از  مسکن در سبد خانوار سهم هزینه  و    های اقتصادی داشتهاثرات بسیاری بر کل فعالیت
   در تولید ناخالص غیر قابل انکار است. بعد حساب های ملی

از آنجا که هر کال و خدمتی در اقتصاد از دو بعد سرمایه گذاری و مصرف مورد بررسی قرار می گیرد در  
اکثر کشورها مسکن نیز دارای دو بعد مصرفی و سرمایه گذاری است و اغلب افراد مسکن را به عنوان محل  

برای پس  ابزاری  بلندمدت مد نظر قرار میسکونت و  به میزان  دهند که تصمیمانداز  گیری در مورد مسکن 
بین دوره ای در نحوه مصرف افراد  درآمدهای جاری، درآمدهای آتی هر فرد بستگی دارد و نوعی جانشینی 

دهد که موجب  آید و همانطورکه اشاره شد سهم مسکن، سهم بسزایی در سبد خانوار را تشکیل می بوجود می 
نامطلوب و تعمیق بحران    آمار و تحلیلهای دگرگونی در سبد خانوار خواهد شد.  بیان گر وضعیت  ارایه شده 

 . پرداخته می شودت که در ادامه به بررسی آن مسکن در ایران اس

نشین اجاره  1365درصد از خانوارها در سال    47/14،قابل بررسی است    (1شماره )همانطورکه در نمودار  
درصد رسیده است که نشان دهنده این است که در شرایط    71/33به    1395اند که این نسبت در سال  بوده

رود. عمده متقاضیان مصرفی به دلیل ترین مشکل بازار مسکن به شمار می فعلی ضعف تقاضای مصرفی اصلی
بنابراین، سرمایه نبود اعتبار و ضعف درآمد، به ناچار از بازار خرید مسکن خارج شده  گذاری برای مصرف  اند. 

با هدف حفظ قدرت خرید پول صورت می بزرگ  بلکه عمده معاملات در شهرهای  نمی شود،  گیرد. انجام 
 . افزایش نسبت قیمت خرید به هزینه اجاره در شهرهای بزرگ حاکی از همین تغییرات است 
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صرفا به صورت کلی و شهری نباید مورد بررسی و مطالعه قرار  گیرد  به حوزه مسکن  امروزه مسائل مربوط  
از  برای افراد   سرپناه مناسب   فراهم کردنو  روستایی  مسئله مسکن    ،بلکه با توجه به نقش روستاها در  اقتصاد

 به شمار می آید.دولت ها اهداف  جمله
اقتصادی  رویدادهای حاصل شده   نیز تحت تاثیر قرادادهسیاستهای  را   در زمینه مسکن، بخش روستاها 

ثر از سیاستها و رویکردهای اقتصادی اتخاذ شده توسط نهادهای مرتبط طی سال های مورد بررسی  أکه متاست  
 می باشد. 

درصد بخش مسکن ، آب و برق    35با بیش از    1400الی    1396طی سال های    1طبق آمار های بانک مرکزی  
بخش  و گاز بالترین سهم از متوسط هزینه ناخالص خانوار در مناطق شهری را داشته است که بالتر از سهم 

 خوراکی ها و آشامیدنی ها می باشد. 

به دلیل دارا بودن سهم قابل توجه در سبد مصرفی  با توجه به آمار های بانک مرکزی لذا بخش مسکن   
خانواده ها و تولید ناخالص داخلی کشور، نقش به سزایی در اقتصاد هر کشور در بر دارد به طوری که افزایش  
بهای تمام شده ساخت و تولید مسکن و به دنبال آن افزایش قیمت مسکن و نیز با توجه به شرایط و ساختار 

 آید.های سیاستگذاران به حساب می نرخ اجاره بها از مهمترین چالشاقتصادی کشور، رشد 
تمامی بازارها اعم از مسکن را    ،اتخاد سیاست های اقتصادیمطالعات متعدد نشان دهنده آن است که  

قرار   تاثیر  از    می دهدتحت  بازار مسکن میکه  در  اقتصادی  افزایش سهم هزینه  اثرات سیاستهای  به  توان 
سهم مسکن خانوار کشور از   (1شماره )مطابق جدول . اشاره کردمسکن خانوار در کشور و در مناطق روستایی 

درصد هزینه مسکن خانوار روستایی به    5/13و    1401درصد در سال    15/31به    1392درصد در سال    6/25
این افزایش سهم هزینه مسکن که سهم بالیی در   افزایش داشته است که قطعاً  1401درصد در سال  11/19

نیاز از سبد خانوارها گردیده و به دنبال آن کاهش رفاه    مصرف خانوار دارد سبب حذف سایر کالهای مورد 
 است.  در ایراناقتصادی روستاییان 

 ( الگوها بررسی سهم هزینه مسکن در سبد خانوارهای کشور و خانوار روستایی 1شماره )جدول 

 سال  ردیف 
سهم مسکن در سبد هزینه خانوارکشور  

 )درصد(
سهم مسکن در سبد هزینه خانوار روستایی 

 )درصد(

1 1392 25/60 13/51 

2 1393 26/46 14/66 

3 1394 27/34 16/07 

4 1395 27/95 16/83 

5 1396 27/16 16/43 

6 1397 28/12 17/49 

7 1398 29/87 18/01 

 
 201ی صفحه بانک مرکز 1400و ترازنامه سال  یگزارش اقتصاد  1
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 سال  ردیف 
سهم مسکن در سبد هزینه خانوارکشور  

 )درصد(
سهم مسکن در سبد هزینه خانوار روستایی 

 )درصد(

6 1399 30/66 19/09 

9 1400 29/70 18/54 

10 1401 31/15 19/11 

 منبع: سالنامه آماری کشور  

برای سرمایه گذاری و پس انداز فعالن   به طور کلی       مسکن به صورت عمومی همواره محل مناسبی 
کنترل قیمت ها در بازار کال، سرکوب مالی در بازار پول و دخالت اقتصادی بوده است که از جمله دلیل آن  

کمتر دولت در بازار مستغلات، و همچنین خلاء ابزار های مالی مناسب برای مدیریت ثروت در بازار سرمایه  
در تحولت بازار مسکن دارد. به طور معمول با    ، فضای اقتصاد کلان هم نقش مهمیمطرح می گردد  کشور

 شود.ثباتی در سطح اقتصاد کلان، بازار مسکن دچار اختلال و بی ثباتی در قیمتها میافزایش بی 

( ملاحظه می گردد طی یک دهه اخیر در اثر اجرای سیاستهای اقتصادی نرخ 2)  با توجه به نمودار شماره
رشد هزینه مسکن روستایی در سبد خانوار در اکثر سالها از نرخ رشد هزینه مسکن در کل کشور بیشتر بوده  

 است. 

 

 
 نمودار مقایسه ای رشد هزینه مسکن خانوار کشور و روستایی ) درصد(  ( 2نمودارشماره ) 

 کشور  ی: سالنامه آمارمنبع

( کاملا مشهود است اجاره نشینی در طی سال های اخیر رشد صعودی 3)  همانطور که در نمودار شماره
 داشته است در صورتی که نرخ جمعیت روستایی نرخ منفی را تجربه کرده است. 
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 مقایسه رشد جمعیت روستایی و درصد اجاره نشینی در روستاها  (3)  نمودار شماره
 کشور  ی: سالنامه آمارمنبع

سیاست   ، از جمله سیاست های اقتصادی به کار برده شده در جهت اهداف دولت ها ،طی سالهای گذشته
انجام شده در تحقیق    مطالعات.  های مهم اقتصاد را تحت تاثیر قرار داده استهای پولی می باشد که بخش

های مختلف )ساخت ساز، ملکیت، اجاره ه بر بخش مسکن از جنبسیاست های پولی  نشان از اثر گذاری    مذکور،
در این تحقیق به بررسی تغییر الگوی استفاده از مسکن ) خرید    می باشد.نشینی ، قیمت ، عرضه و تقاضا و...(  

این مهم پاسخ داده  که  پرداخته شده است  1401الی  1376طی سال های اجاره نشینی ( در ایران    –مسکن 
آیا سیاست های پولی اعمال شده بر ترکیب مالکین و اجاره نشینان روستایی تاثیر به سزایی ) در    می شود،

 دوره کوتاه مدت و بلند مدت ( داشته است یا خیر ؟ 
استفاده  (VAR) بندی سازوکارهای انتقال پولی، از الگوی خودرگرسیونی برداریبرای شناسایی و زمان

شد؛ زیرا این الگو با کاربرد گسترده در ادبیات اقتصاد کلان، توانایی مناسبی در تبیین پویایی متغیرها و روابط 
های توان واکنش متغیرهای مدل را نسبت به شوک، می 1با استفاده از توابع واکنش آنی  .ها داردزمانی میان آن

بندی کرد. در این پژوهش، بر مبنای  پولی و همچنین پویایی تغییرات و نوسانات اقتصادی را محاسبه و زمان 
شامل متغیرهای مربوط به مالکان روستایی، مستأجران روستایی   (VAR) یک الگوی خودرگرسیونی برداری

 .و شهری در کنار متغیرهای پولی، تأثیر سیاست پولی از طریق توابع واکنش مورد ارزیابی قرار گرفت
 
 

 
1 Impulse Response Functions 
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 پژوهشو پیشینه  مبانی نظری .2
 . مبانی نظری پژوهش2-1

مسکن مناسب به عنوان یکی از اساسی ترین نیازها برای هر فرد و خانواده برای زندگی با عزت انسانی  
و به عنوان یک شاخص کلیدی با بهبود کیفیت زندگی ساکنان مرتبط    (2011،  1شناخته می شود )فریمپونگ 

امروزه مسائل مربوط به حوزه مسکن روستایی به یک امر جهانی تبدیل شده و جوامع و  (  2،2008ز است )مایل
کشورهای مختلف با مشکلات زیادی در این حوزه روبه رو بوده و داشتن سرپناه مناسب و با کیفیت موضوعی 

 .است که همه کشورها را به نوعی، متناسب با وضعیتشان، درگیر ساخته است
منیت در فضاهای روستایی یکی از مهم ترین شاخص های کیفیت زندگی و کیفیت فضا محسوب می  ا

ابعاد متنوع و متعدد اجتماعی،  امنیت در هر جامعه یک مقوله پیچیده و دارای  اینکه مسئله  به رغم  شود و 

کالبدی غافل   _ یطی  اقتصــادی و فرهنگی اســت، در تامین این نیاز نمی بایســت از نقش و تاثیر عوامل مح
یکی از علل ناسازگاری افراد، ترس و ناامیدی از آینده است و شرایط     (1396شــد )محمدی یگانه و همکاران،  

نیز یکی از عواملی است که تعادل روانی را مختل کرده و مانع تفاهم و سازش اجتماعی آنها  مسکننامناسب  
عدم وجود امنیت و به تبع آن ، عدم احسـاس امنیت در روسـتاها، باعث بروز   .(1385می گردد )مساواتی آذر، 

( و ایجاد حالت 1395هایی مثل مهاجرت آنان به شـهرها، حاشـیه نشـینی )بذرافشـان و روسـتا،  ناهنجاری
انفعال در مردم، از بین رفتن خلاقیت ها، بروز بی تفاوتی ها و رفتارهای مبتنی بر بی اعتمادی، خدشه دار شدن  

 .امنیت گردد
تری از عوامل محیطی    شود بلکه دامنه گسترده  پایداری مسکن روستایی تنها مربوط به مسائل فیزیکی نمی

عنوان یک برنامه و ابزاری    (. شاخصهای مسکن پایدار به1388ی،  )مشیر  اقتصادی و اجتماعی را دربرمی گیرد
 ای در امر برنامه  ضروری برای بیان پایداری ابعاد مختلف اجتماعی، اقتصادی و کالبدی مسکن از جایگاه ویژه

 . (1395)برقی و همکاران،  ریزی روستایی برخوردار هستند
های مرکزی از این دو ابزار ها و بانکابزارهای کلان اقتصادی هستند. دولت  ،های پولی و مالیسیاست  

ها نقش حیاتی در حفظ ثبات اقتصادی، کنترل  کنند. این سیاست برای تنظیم و کنترل اقتصاد کشور استفاده می
ای به مجموعه های پولیسیاست    . کنندایفا می  ...  و  افزایش رفاه    و  تورم، رشد اقتصادی و کاهش نرخ بیکاری

ها،  حفظ ثبات قیمت  ،از اقدامات و تدابیری اشاره دارد که توسط بانک مرکزی یک کشور برای حفظ ارزش پول

، عملیات بازار  نرخ بهره از ابزارهایی مانند  و... که  کنترل تورم، تحریک رشد اقتصادی و کاهش نرخ بیکاری  
کنند تا بتوانند میزان پول در گردش و شرایط اعتباری را تنظیم  باز، نرخ ذخیره قانونی و تسهیلات استفاده می

سیاست  ترتیب،  این  به  مصرف،  کنند.  بر  تأثیرگذاری  و  کلان  اقتصاد  مدیریت  در  مهمی  نقش  پولی  های 
 .در کشور دارندو ... تولید  ،گذاریسرمایه

 
1 Frimpong 
2 Miles 

https://learning.emofid.com/interest-rate/
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بهره و یا سایر شرایط اعطای  تغییر و کنترل حجم پول و تغییر در سطح و ساختار نـرخ  روش هایی مانند
اقتصادی مورد   به اهدافروش های به کارگیری متولیان نهاد های پولی جهت رسیدن  اعتبار و تسهیلات مالی  

 (.1387زاده و کمیاب، )قلیمی باشد. نظر 

بر بخش مسکن تأثیرگذار    تواندیمسکن م  یعرضه و تقاضا  قیاز طر  ی، سیاستهای پولیاز لحاظ تئور
حساسیت  مانند اوراق بهادار    یمال  ی هاییدارا  بازدهمسکن نسبت به    متیق  ،گرید  یهایی دارا  ماننداولً،    باشد.
اگدارد نگهدار  یناش  بازده  ر.  افزا  یاز  بهادار  دارا  یبخش  گذارسرمایه   فرد  ابد ی  شیاوراق  صرف  را    خود  ییاز 

 بازده که    یکند تا وقتینم  یگذاره یدر بخش مسکن سرما  گریو د  خواهد کرداوراق بهادار    گذاری درسرمایه
کاهش   نمسک  متیق  و  شود  لیمختلف تعد  یها  سکیمختلف بعد از محاسبه ر  یها  ییدارا  یاز نگهدار  یناش

قسمت عمده از هزینه خرید مسکن شامل      رایبا نرخ بهره دارد، ز  یمسکن ارتباط منف  یتقاضا  اًی. ثانابدی  یم
  ی و قادر است تا برا  لیکه شخص ما  یزانیمقابلیت پرداخت اولیه بهره  با  شود. ثالثاً،    یبهره م  یها  یپرداخت

شان نسبت به    یدرآمد جار  لهیخانوارها به وسبا توجه به اینکه  ارتباط دارد.    ماًیمسکن پرداخت کند مستق  کی
باعث  با افزایش دستمزد واقعی  و تورم  در طول زمان    می باشد بنابراین  توانند قرض کنند محدود   یآنچه که م

  .شودیاز پرداخت بهره کمتر و کمتر م یفشار ناش شده و به دنبال آن   یبده یکاهش ارزش واقع
با بررسی کانال های تاثیرگذار    شود.بر بازار مسکن اشاره می   یپول  است یسی  ارگذاثر  یهالکانادر ادامه به  

دو منبع   نیب  سبب شد  ییدارا  متی و ق  یگذار  هیمصرف و سرما  انتخاببر      اقتصاددانانسیاست پولی توسط  
   شوند.قائل  زیتما، کانال پول و کانال اعتبارات  یاصل

کار کانال   و   ساز  قیاز طر  یپول  است یس  یاثرگذار  ندی(، در مطالعه خود مطرح کرد که فرآ1995)   1نیمشک
  یادیو تعداد ز  ابدیی م  شیافزا  یپول  یاستهایدر اثر س  ی بانک  یهاصورت است که، سپرده   نیبد  ی بانک  یوام ده

  هیمخارج سرما  شیکه موجب افزا  هشد  رشیاعتبار از بانک ها  پذ  افتیدر   انیمتقاض  یها و طرح ها  از پروژه
 شود.  یم متهایق یسطح عموم ای یرشد اقتصاد رییو سبب تغ یگذار

 کانال های انتقال پولی . 1-1-2

ثباتی بی و   در زمینه تولید، بیکاری و تورم از دهه هشتاد به بعد   نوسانات پر فراز و نشیب اقتصاد آمریکا
چه سیاست یا سیاستهایی جهت کاهش نوسانات در تولید و تورم بر آن داشت که  سیاستگذاران را     اقتصادی،

 بایستی در آینده اجرا شود؟

بندی و تاثیر    باید ارزیابی دقیقی از زمانرا بر آن داشت که  پاسخ به این سوال، سیاست گذاران پولی    که
هایی که از طریق آن سیاست  برای انجام چنین ارزیابی، نیاز است مکانیزمکه    سیاست هایشان بر اقتصاد داشت

 کند درک شود.    پولی بر اقتصاد اثر می

در این قسمت به صورت مختصر اثر گذاری سیا ست های پولی را بر اقتصاد مورد بررسی قرار داده و   
اقتصاددانان کانال های متعددی را ذکر کرده اند که چگونگی اثر گذاری پول را مورد ارزیابی قرار می دهیم.   

 
1 Mishkin, F, The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, Eleventh Edition, 

Chapter 25 
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اقتصاد موثرباشد متغییر های  حقیقی  بر  پولی میتواند  تغییر در سیاست  آنها  ، در مطالعات مشکین  از طریق 
الف.  که به طور کلی کانال های انتقال پولی  به سه گروه اصلی به شرح ذیل طبقه بندی شده اند:  (  1995)

 کانال اعتباری  ج.کانال قیمت سایر داراییها  ب.کانال سنتی نرخ بهره 

 کانال نرخ بهره  الف. 

باشد که سال های   انتقال  بهره شاید معروفترین کانال  نرخ  از طریق مکانیزم  پولی  آثار سیاست  اشاعه 
متمادی در کتب اقتصادی و درقالب تعادل بازار پول و کال مورد توجه بود. به طوری که کینز در ابتدا به این  

تصمیمات مصرف کنندگان در مورد مخارج مسکن و سایر  کانال تاکید داشت اما تحقیقات بعدی نشان داد که
کالهای  مخارج  هم شامل سرمایه گذاری و هم    (  (Iو  کالهای بادوام نیز تصمیمات سرمایه گذاری هستند

 تاثیر گذار است   نیزشود و کانال نرخ بهره، علاوه بر سرمایه گذاری بر مخارج مصرف کننده    مصرفی بادوام می

 دیدگاه سنتی درباره مکانیزم اثرگذاری پولی بوسیله رابطه زیر قابل توصیف است: 

⟹  𝑖 𝑟 ↓ ⇒ 𝐼 ↑ ⇒ 𝑌 ↑ در ( سیاست پولی                                                                   1)    
نرخ بهره     .است  واقعیگذارد، نرخ بهره  های اقتصادی اثر میکنندگان و بنگاهآنچه بر تصمیمات مصرف 

 هاقیمت   که  شرایطی  در.  شودمی  شناخته   مصرف  بر  اثرگذار  اصلی  عوامل  از  یکی   عنوانبه   بلندمدت  واقعی
 آن   دنبالبه   و  مدتکوتاه  اسمی  بهره  نرخ  کاهش  موجب  انبساطی  پولی  سیاست  یک  اجرای  باشند،  چسبنده
  بهره  نرخ  بهره،  نرخ  زمانی  ساختار  در  انتظارات  نظریه  اساس  بر .  شودمی  مدتکوتاه  واقعی  بهره  نرخ  کاهش

  واقعی   بهره  هاینرخ  کاهش  روازاین  است؛  انتظار  مورد  مدتکوتاه  بهره  هاینرخ   میانگین  با  برابر  بلندمدت
 .انجامدمی  نیز بلندمدت  واقعی بهره نرخ کاهش به مدتکوتاه

 در   گذاریسرمایه  ها،بنگاه   ثابت  گذاریسرمایه   افزایش  موجب  بلندمدت  واقعیدر نتیجه، کاهش نرخ بهره  
  در  فرایند   این.  شودمی  بادوام  کالهای  مصرفی  مخارج  رشد  همچنین  و  انبار   موجودی  افزایش   مسکن،  ساخت
 .دهدمی  افزایش را اقتصاد کل تولید نهایت در و کل تقاضای سطح مجموع

 افت   دلیلبه   اسمی  بهره  هاینرخ  که  شرایطی   در   حتی.  است  اثرگذار  نیز   مصرفی  رفتار  بر   واقعی نرخ بهره  
 سطح  تواندمی  آینده  در  انبساطی  پولی  سیاست  ادامه  به  مرکزی  بانک  تعهد  شوند،می  نزدیک  صفر  به  هاقیمت
  این   از   و  انجامدمی   واقعی   بهره  نرخ  کاهش  به   انتظاری  تورم   افزایش .  دهد  افزایش   را   انتظار  مورد  هایقیمت
 .کندمی  تحریک نیز  را خانوارها مخارج و مصرف طریق

⟹  𝑃𝑒 ↑ ⇒ 𝜋𝑒 ↑ ⇒ 𝑖 𝑟 ↓ ⇒ 𝐼 ↑ ⇒ 𝑌 ↑       (2                                     سیاست پولی انبساطی )  

 سایر دارایی ها کانال  ب. 
ها، رویکردی پولی به مکانیزم انتقال سیاست پولی است  گسترش تأثیر سیاست پولی از کانال قیمت دارایی 

 .های اساسی داردکه در مقایسه با دیدگاه کینزی تفاوت
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 نظریه توبین -

  سیاست   اثرگذاریمشهور است و نحوه    توبین q  نظریهای ارائه کرد که به  جیمز توبین در این زمینه نظریه 
صورت نسبت ارزش  را به   qدهد. توبین،  گذاری سهام توضیح می پولی بر اقتصاد را از طریق تغییر در ارزش

 .کندمی تعریف سرمایه جایگزینیها به هزینه بازاری بنگاه 
که بنگاه q زمانی  بازاری  ارزش  که  معناست  بدان  این  دارد،  قرار  بالیی  سطح  هزینه  در  به  نسبت  ها 

 بازاری   ارزش  با  مقایسه  در(  تجهیزات  و  آلتماشین)  جدیدسرمایه زیاد است؛ در نتیجه، خرید سرمایه    جایگزینی
 .داشت خواهند گذاریسرمایه  برای بیشتری  انگیزه هابنگاه و شودمی  محسوب ارزان بنگاه،

  ارزیابی  بالتر  بنگاه  بازاری  ارزش  به   نسبت   سرمایه  جایگزینیپایین است، هزینه   q برعکس، زمانی که
به خرید سرمایه  شود. در چنین وضعیتی، بنگاه می   نتیجه   این  به   است  ممکن   حتی  و  ندارند  جدید ها تمایلی 

 مخارج   نتیجه،  در.  است  جدید  تجهیزات  روی  بر  گذاریسرمایه   از  ترارزان  موجود  هایبنگاه  خرید  که  برسند
بهره واقعی   .یابدمی  کاهش  توجهیقابل  طوربه   گذاریسرمایه انبساطی، کاهش نرخ  اعمال سیاست پولی  با 

یابد. لذا جذابیت سهام نسبت به اوراق  اوراق قرضه، بازده مورد انتظار این دارائی جانشین سهام، کاهش می 
برد.  یابد که به نوبه خود قیمت سهام را بال می یابد و بنابراین تقاضا برای سهام افزایش می قرضه افزایش می 

افزایش   به  بالتر سهام منجر  اینکه قیمت های  با  نتیجه  این  بنابراین مخارج توبین می  qبا ترکیب  شود و 
 توان مکانیزم جدید زیر را برای اثرگذاری سیاست پولی نوشت:  گذاری افزایش مییابد می سرمایه

⟹  𝑃𝑠 ↑ ⇒ 𝑄 ↑ ⇒ 𝐼 ↑ ⇒ 𝑌 ↑     (3   سیاست پولی )                                                        

 اثر ثروت  -

است که بر تغییرات ثروت بر مصرف خانوار تاکید دارد، آن چیزی که    1در چارچوب نظریه مودیگیلیانی
جزء مهم  مخارج مصرفی را تعیین میکند منابع درآمدی مادام العمر مصرف کنندگان است نه فقط درآمد امروز،  

   .را سهام تشکیل می دهد  منابع درآمدی مادام العمر مصرف کنندگان ثروت مالی آنهاست که بخش عمده آن
ش قیمت سهام ، ارزش ثروت مالی افزایش می یابد و با افزایش ثروت ، مصرف زیاد میشود و تقاضای ایبا افز

 کل افزایش می یابد. 

⟹  𝑃𝑠 ↑ ⇒ 𝑊 ↑ ⇒ 𝐶 ↑ ⇒ 𝑌 ↑       (4                                                         سیاست پولی )  

 قیمت سهام و مسکن -

که    به طوریکنند  توبین، امکان ارائه یک تعریف عمومی از کانال سهام را فراهم می  qدو کانال ثروت و 
توان آنها را برای بازار مسکن هم بکار برد آنجاکه مسکن هم بصورت سهام است. افزایش در قیمتهای  می

کند توبین برای مسکن رشد می   qشود و لذا مسکن، باعث بال رفتن قیمت آن نسبت به هزینه جایگزینی می 
 شود: و بدین ترتیب تولید مسکن تحریک می

 

 
1 Modigliani 
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 𝑟 ↓ ⟶ 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑜𝑓 ℎ𝑜𝑢𝑠𝑖𝑛𝑔 ↑ ⟶ 𝑞 ↑ ⇒ 𝑑𝑒𝑚𝑎𝑛𝑑 𝑓𝑜𝑟 ℎ𝑜𝑢𝑠𝑖𝑛𝑔 ↑⟶ 𝐼 ↑ ⟶
𝑌𝑎𝑑 ↑                                                                                          (5)                                                              

های مسکن از مهمترین اجزای ثروت هستند بنابراین افزایش در قیمت مسکن ثروت را افزایش    قیمت
 تواند افزایش یابد: دهد و از آ ن طریق، مصرف می می

𝑟 ↓ ⟶ 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑜𝑓 ℎ𝑜𝑢𝑠𝑖𝑛𝑔 ↑ ⟶ 𝑤𝑒𝑎𝑙𝑡ℎ ↑ ⇒ 𝑐𝑜𝑛𝑠𝑢𝑚𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛 ↑⟶ 𝑌𝑎𝑑  ↑
                                                                                           (6                                                   )           

توبین و اثر    qهای  دهد از طریق مکانیزم بنابراین سیاست پولی انبساطی که قیمت مسکن را افزایش می 
 تواند تقاضا کل را افزایش بدهد.ثروت می

 کانال اعتباری ج. 
دهد، و    اطلاعات نامتقارن و هرگونه نقص و اصطکاک در بازارهای مالی اساس این مکانیزم را تشکیل می 

 شامل کانال وام دهی بانکی و کانال ترازنامه است. 
 

 

 

 

     
 

 کانال های اعتباری  انواع (1شکل شماره )
 منبع: نگارندگان پژوهش 

 وام دهی بانکی   -
دارند اعتباری  بازارهای  در  نامتقارن  اطلاعات  مشکل  حل  در  بانکها  که  نقشی  و  )کژمنشی  بخاطر  ها 

ها فقط از طریق بانکها  گیرندهها در سایر ابزارهای بدهی بیشتر از سیستم بانکی است(، برخی قرضکژگزینی
های بانکی خرد و توانند به بازارهای اعتباری دسترسی پیدا کنند. تا زمانی که جایگزینی کاملی بین سپردهمی

 . سایر منابع تأمین وجوه برای بانکها، وجود نداشته باشد

 ترازنامه  -
کانال ترازنامه هم مانند کانال وام بانکی از مشکلات اطلاعات نامتقارن در بازارهای بانکی ناشی می شود،  
هر چقدر ارزش خالص دارایی های یک شرکت کمتر باشد، به این معناست که وام دهندگان، در عمل وثیقه  

کاهش    یشتری مواجه هستند که بهکمتری برای وام خواهند داشت، بنابراین بدلیل کژگزینی با احتمال زیان ب
وام دهی، برای تامین مالی سرمایه گذاری ها منجر می شود، از طرفی هم، کاهش ارزش خالص دارایی های  
شرکت، سبب می شود مالکان در شرکت از منفعت سرمایه ای کمتری برخوردار باشند، بنابراین انگیزه آنها 

کانال وام دهی بانکی کانال تراز نامه

یکانال سهمیه بندی اعتبار

تظرهکانال سطح قیمتی غیر من

وارکانال اثرات نقدینگی خان
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برای شرکت در پروژه ای سرمایه گذاری پر ریسک بیشتر می شود، این به نوبه خود احتمال باز پرداخت وام را  
 کاهش می دهد. بنابراین وام دهی کم می شود و به تبع آن مخارج سرمایه گذاری کاهش می یابد.

 پیشینه پژوهش . 2-2
با هدف تسریع اقتصادی  اقتصادی سیاست  ایجادرشد  تثبیت سطح عمومی قیمتاشتغال کامل ،  ها و ، 

و با توجه به اینکه سیاست های پولی در راستای سیاست اقتصادی    شودها اجرا میدر تراز پرداخت تعادل ایجاد
صورت می گیرد لذا مطالعات و پژوهش های متعددی جهت میزان اثرگذاری سیاست های پولی بر بخش های  

 مورد بررسی و ارزیابی انجام شده است.   ،مختلف جامعه و اقتصاد

 خارجی مطالعات  .2-2-1

 بر  پولی  سیاست  انتقال  معنی داری در  اثر   مسکن(  )قیمت  دارایی  ( نشان داد که قیمت2008)  1البورن
مسکن    قیمت  واحد،   100  به اندازه  بهره  نرخ  تغییر  و   پولی  یک سیاست   اعمال  با  به طوری که .  دارد  حقیقی   بخش

 .می سازد را متأثر مصرف نیز مسکن قیمت و میکند پیدا کاهش درصد 75/0 به اندازه
در بررسی نقش قیمت مسکن در سازوکار اثرگذاری پولی بیان می دارند که شوکهای (  2008البورن )

از طریق مسکن به صورت مستقیم و    قیمت مسکن با شوکهای سیاست پولی غیر هماهنگ بوده و معمولً
 غیرمستقیم منتقل می شوند. 

کوچک و اندک و در    سیاست پولی بر قیمت مسکن را که در کوتاه مدت( اثر  2009)    2گوپتا و کابوندی 
 می روند، منفی ارزیابی می کنند.  بلند مدت تدریجا از بین

(، طی تحقیقی روش سه مرحله ای سیاستهای پولی و وضعیت مسکن را در یازده 2017)  3سباستین  و  ژو
به سزایی بر قیمت مسکن   نتایج نشان داد که شوک های پولی تأثیر   .کشور حوزه اتحادیه اروپا بررسی کردند

 در بازارهای مسکن آزاد دارند.

مسکن امریکا طی سال های    بر  یپول  استیاثرات نامتقارن س  یبه بررس   ،(2018)  4و آنوندسن   یآستو
بخش    ی گذار  هیاقتصاد و سرما  کی کاهش نرخ بهره سبب تحرکه    پرداختند و مشخص گردید  1983-2007

  بهره  نرخ  شیافزا  به طوری که  است  مستقلاز کشش عرضه مسکن    یانقباض  یشوکها   ریتأثو    دهیمسکن گرد
 . است دهیخصوص در بخش مسکن گرد به یاقتصاد تیموجب کاهش فعال یجد طور به 
در  ینقش مهم ،یمسکون یگذار هیسرما ژهیدهد که مسکن، به و ینشان مخود مطالعه  ( در2018) 5اومه       

نسبت    یمسکون  یگذار  هیکه سرما  دهد  ینشان م  جینتا  ،کندیم  فایبه کل اقتصاد ا  یپول  استیس  یشوکها  انتقال
 دارد.   ینسبت به شوک انقباض یکمتر تیحساس یبازگشت یها  تیاستاندارد با محدود یبه برآوردها

 
1 Elbourne 
2 Gupta and Kabundi 
3 Zhu and Sebastian. 
4 Aastveit & Anundsen 
5 Ume  

https://fa.wikifeqh.ir/%D8%B1%D8%B4%D8%AF_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C
https://fa.wikifeqh.ir/%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D8%BA%D8%A7%D9%84_%DA%A9%D8%A7%D9%85%D9%84
https://fa.wikifeqh.ir/%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D9%84_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C
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( با کمک شواهد تجربی ناهمگون انتقال سیاست پولی به بازارهای 2022)1وینفرد کویین جر و همکاران
مالی را در سه کشور آلمان، سوییس و ایتالیا در نظر گرفتند که نتایج در تغییر رویکرد انتقال اجاره یک خانه به  

 خرید آن و کاهش اجاره و رشد ضریب قیمت اجاره بعد از شوکها و سیاست پولی داشته است. 
) 2لز یما  امیلیو تاثمطالعه    ( در2023و همکاران  و  دارد که  پول  است یس  ریمتغ  ریمسکن  اشاره  مسکن  ی 

اثر واضح    کی  شده کهاستفاده    یمحل   یزیراز روش طرح   در این مطالعهاست.    یچرخه تجار  یشاخص اصل
 ی هاکه در سال  نشان داده شده استحال،    نی. با اد ابی  یمسکن را در کل نمونه م  یرهایبر متغ  یپول  یشوک ها

 شته است  وجود ندا  یگذارهیسرما  ایمسکن    متیر قب  یتوجه قابل   ریتأث  چیه   یاستیس  یها، شوک2008تا    1983
خطر قابل   نیمسکن در چ  متیق  شیافزا  مطالعه ای نشان دادند کهدر   (2024) 3و همکاران   نونگ  فویهو

اقتصاد   یدیکل  یتر شاخص ها  فیضع  ی بخش  نیب  یوندهایبا پ  کهدارد.    یو اقتصاد  یثبات مال  ی برا  یتوجه 
 کنند.   یم تیارتباط را هدا ن یا یو تورم، به طور قابل توجه  ،یپول استیس  تیعدم قطع ژهیکلان، به و

در سراسر   یپول استینقش بازار مسکن را در انتقال س( در تحقیقی  2024)4و همکاران   ینیستیبات  کولوین
مرتبط با مسکن،   یرها یمتغ  یبر رو  دیجد  یامنطقه یهااز مجموعه داده  یبرداربا بهره  و  یابیارز    ورویمنطقه  

  ی و نهاد  یاقتصاد  یهای ژگیرا به و  یپول  استیناهمگون س  ریتأث  VAR  یپانل ساختار  لیو تحل  هیتجز  کی
کانال مسکن    ستهنشان دهنده نقش برج  لیو تحل  ه ی. تجزکندی بلندمدت مرتبط با مسکن مرتبط م  یامنطقه

در    یناهمگون  ن، یاثرات ثروت مسکن و ترازنامه است. علاوه بر ا  قیبه اقتصاد، از طر  یپول  است یدر انتقال س
در مناطق   یپول  استیانتقال س  حیکار به توض  یروی)سهم وام مسکن با نرخ ثابت( و درآمد ن  ینهاد   یها  یژگیو

 ند. ک یمختلف کمک م

 داخلی  مطالعات .2-2-2
  مسکن   قیمتی  حباب  بر  را  بلندمدت  و  مدتکوتاه  اثرات  خود،در مطالعه  (  1392کمیجانی و همکاران )

 معرفی   مسکن  قیمت  حباب  بر  اثرگذار  عوامل  ترینمهم  از  یکی  عنوانبه  را  پولی  سیاست  هاآن .  زدند  تخمین
 .کردند

  تکانه  و  پولی  های  تکانه  ( تولید و تورم بخش مسکن ایران را با تاثیر  اثر1395ابوالحسنی و همکاران )   
  آنی   العمل  عکس  توابع   جنیوکینزی بررسی نمودند که نتای  تصادفی  پویای  تعادل عمومی  رویکرد   با  نفتی  های
 است.  این بخش شده تورم  و تولید  موقت افزایش باعث پول رشد حجم نرخ  افزایش که دهد می نشان

های نامتقارن قیمت مسکن بر مصرف خانوارهای  به بررسی اثر تکانه (  1395رستمی و شیرین بخش )
 منفی  مصرف، بر مسکن قیمت مثبتدهد که اثر تکانه اند. نتایج نشان میهای ایران پرداختهشهری در استان

 .دارد مصرف بر معنادار و مثبت اثری مسکن قیمت منفی تکانه کهحالی  در است؛ معنادار و

 
1 Koeniger et al. 
2 William Miles   
3 Huifu Non    et al 
4 Niccolò Battistini  et al 
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تعادل   ی در قالب الگورا  بر بخش مسکن    یپول  است یس  یآثار تکانه ها  ی بررس(  1397پناهی و همکاران )
رابطه    عرضه و شاخص قیمت مسکنکه  ی بررسی کردند نتایج مطالعه حاکی از آن بود  تصادف  یایپو  یعموم

 داشته است .  مسکن قیمت شاخص و مسکن عرضۀ میزان بهره، نرخ  عکس با افزایش
( در مطالعه خود نامتقارن بودن تاثیر سیاست پولی بر بخش مسکن را بررسی و  1397ساقی و همکاران )

ر را  بازا  نیبه دوران رونق ا نسبت در دوران رکود مسکن، یپول استیسی بودن اثرگذار شتریبآنها  .تایید نموده
 توضیح دادند.

ایران را مورد بررسی قرار دادند   اقتصاد در پولی سیاست انتقال کانالهای  نقش (  1397)  مهدیلو  و همکاران
 کانال و در بلند مدت ارز نرخ میان مدت،کانال در اعتباری در کوتاه مدت کانال نشان داد که، و نتایج تحقیق

سوی دیگر کانال اعتباری و کانال نرخ ارز  اند ازداشتهبه سزایی بر تولید در اثر انتقال پول    سهم مسکن، قیمت
 بوده اند.   قیمتها بر سطح را تأثیرسیاستهای پولی مسبب بیشترین

( نشان دادن که با توجه به مستعد بودن کشور ایران در زمینه بیماری هلندی،  1398پاک نیت و همکاران )
اثرات سرمایه گذاری بانک ها منجر به سود آوری بیشتر بانک ها شده، اما در شرایط رکود و افت تولید سبب  

 کاهش سودآوری خواهد شد. 
( مکانیزم انتقال غیر خطی سیاست پولی از کانال قیمت مسکن در ایران را مورد  1398مهدیلو و همکاران)

مدت و کانال قیمت مسکن در بلندمدت تحلیل قرار دادند که نتایج مطالعه نشان داد که کانال نرخ ارز در میان
 ، بیشترین سهم را در اثر انتقال اثرات پول بر تولید داشته اند. 1385در سالهای قبل از 

ای با عنوان نقش کانال اعتباری و نرخ ارز در انتقال سیاست پولی  در مطالعه(  1399قدیری و همکاران )
بر بخش مسکن در ایران: رویکرد تصحیح خطای برداری نشان دادند که شوک ناشی از تسهیلات اعطایی  

 .مدت و بلندمدت اثر مثبت و معناداری بر قیمت و تولید بخش مسکن داردمدت، میانها در کوتاهبانک
  DSGEایران با رویکرد    مسکن  بازار  بر   پولی   سیاست  نامتقارن   ( به اثرات1399کشت کاران و همکاران )

  مثبت   تکانه  واحد  یک  اعمال  حالت در  بررسی و مشخص گردید  پولی  سیاست  تقارن  عدم  پرداخته اند، بررسی 
افزایش  بخش  عرضه  حجم  مدل،  به   مسکن   بخش  فعالن  حقیقی  درآمد  سطح  اجاره،  نسبی  قیمت  مسکن 

 .یابد می افزایش
  با :  اقتصاد ایران  در   مسکن  قیمت  حباب  بر مالی  و   پولی  های  سیاست  ( به تأثیر1400حجت و همکاران )

 قوانین   بنیان پرداخته و مشخص گردید از عوامل بوجود آمدن حباب قیمت در مسکن، وضع  عامل  مدل  رویکرد
 از سوی دولت می باشد.  مسکن وام متقاضیان اعتبارسنجی  برای آسانتر

با توجه به بررسی مطالعات داخلی و خارجی صورت گرفته در حوزه سیاست های پولی و مسکن در این  
مطالعه سعی بر این گردیدکه با توجه به اهمیت بخش مسکن در اقتصاد از یک سو و بکارگیری سیاستهای 

کیب میزان اجاره  پولی طی سال های گذشته در جهت سیاستهای اقتصادی دولت ها، تاثیر این رویکرد  بر تر
 در بخش روستاهای کشور مورد ارزیابی قرار گیرد.  به طور مشخص نشینی و مالکیت مسکن 
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 روش شناسی پژوهش  .3
مطالعات نشان داده است که تأثیرات سیاست پولی بر تولید و تورم از الگوهای تبدیلی به کلان سنجی و  

اند. از آنجا که در الگوهای تبدیلی، نتایج مطالعه به برونزا  سپس به الگوهای خود همبسته برداری تکامل یافته
)پولی و یا مالی( وابسته هستند و نیز امکان سنجش    بودن این فرض که کدام دسته از متغیرهای سیاستی

الگوهای کلان  ایرادات  بر طرف کردن مشکل و برطرف کردن  برای  لذا  ندارد.  سازگاری درون مدل وجود 
ترین روش های صورت گرفته معمولسنجی الگوهای خود همبسته برداری پیشنهاد شد. بنابراین پس از بررسی

باشد  می   (VAR)  های انتقال پولی استفاده از الگوهای خود همبسته بردارییابی مکانیزم برای شناسایی و زمان 
باشد که با استفاده از توابع شوک و واکنش  توانایی در نمایش پویایی متغیرها می  ، که دلیل پرکاربرد بودن آن

 یابی کرد.می توان واکنش متغییر های مدل و پویایی تغییرات و نوسانات اقتصادی را محاسبه و زمان 
روستایی مالکین  شامل  که  برداری  همبسته  خود  الگوی  یک  مبنای  کشور  ،بر  کشور  ،کل  کل   ، مستأجرین 

شود. الگوهای خود  روستایی و متغیرهای پول است. تاثیر سیاست پولی از طریق توابع واکنش اندازه گیری می
برای بیان رفتار متغیر در طول   که از آن  مجموعه ای از مدلهای رگرسیون است (VAR)رگرسیون براری  

های سری زمانی تک متغیره  تواند به عنوان نوعی پیوند بین مدلمی  زمان استفاده می شود. همچنین این مدل  
 .و مدل های معادلت همزمان مورد توجه قرار داد

𝑦1,𝑡 = 𝑐1 + 𝐴1,1𝑦1,𝑡−1 + 𝐴1,2𝑦2,𝑡−1 + 𝑒1,𝑡 

𝑦2,𝑡 = 𝑐2 + 𝐴2,1𝑦1,𝑡−1 + 𝐴2,2𝑦2,𝑡−1 + 𝑒2,𝑡 

(7 ) 

برداری   بین کمیت های    (VAR)خودرگرسیون  رابطه  به تصویر کشیدن  برای  است که  آماری  یک مدل 
 VARهای  نوعی مدل فرآیند تصادفی است. مدل  VARچندگانه با تغییر آنها در طول زمان استفاده می شود.  

 دهند.های زمانی چند متغیره، مدل خودرگرسیون تک متغیری )تک متغیری( را تعمیم میبا اجازه دادن به سری

برداری   بین کمیت های    (VAR)خودرگرسیون  رابطه  به تصویر کشیدن  برای  است که  آماری  یک مدل 
 VARهای  نوعی مدل فرآیند تصادفی است. مدل  VARچندگانه با تغییر آنها در طول زمان استفاده می شود.  

دهند. های زمانی چند متغیره، مدل خودرگرسیون تک متغیری )تک متغیری( را تعمیم میبا اجازه دادن به سری
 شوند. اغلب در اقتصاد و علوم طبیعی استفاده می  VARهای مدل

آن است که نیازی به تفکیک   (VAR) سازی با الگوهای خودرگرسیون برداریترین مزایای مدلاز مهم
 .شوندزا در نظر گرفته میزا وجود ندارد و تمامی متغیرها درونزا و برون متغیرهای درون

  از  استفاده  با.  متغیرهاست  پویایی  نمایش  در  آن  توانایی  برداری،رگرسیون  های الگوی خودیکی از مزیت 
 محاسبه  را  هاشوک  از  ناشی  اقتصادی   نوسانات  پویایی  و  الگو  متغیرهای  واکنش  توانمی  شوک  به  واکنش  توابع

 .کرد بندیزمان و
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به   حاضردر مقاله    یپول  استسیدر اشاعه    یانتقال پول  یها از کانال  کیسهم هر    نییروش برآورد و تع
 است.  ریشرح ز

به    سیاستهای پولی را تخمین زد.  برآورد می شود تا بتوان مجموع تاثیر  ،در این مرحله یک الگوی پایه
شود. سیاست پولی استفاده می  شاخص  ومسکن روستایی  ،  مسکن کشور  این منظور از یک الگوی سه متغیره

 .با همان ترتیب ذکر شده از متغیرها استفاده شده است 1چولسکی  برای شناسا شدن الگو از تجزیه

سیاستهای پولی به   در واقع منطق نظری ترتیب فوق به این صورت است که بانک مرکزی برای اتخاذ
کند. دارد و برای هدایت اقتصاد از سیاست پولی استفاده می   صورت منظم به آخرین اطلاعات موجود توجه

وقفه است. ترکیب دو فرض فوق در قالب تجزیه چولسکی،   به شوک پولی با بازار مسکنضمن اینکه واکنش  
 .استو نقدینگی   یمسکن، مسکن روستایترتیب  مؤید

𝑥𝑡 =∝1 𝑥𝑡−1 + 𝛽1𝑦𝑡−1 + 𝛾1𝑧𝑡−1 

𝑦𝑡 =∝2 𝑥𝑡−1 + 𝛽2𝑦𝑡−1 + 𝛾2𝑧𝑡−1 

𝑧𝑡 =∝3 𝑥𝑡−1 + 𝛽3𝑦𝑡−1 + 𝛾3𝑧𝑡−1 

(8) 

,𝑌1)ونزا  راز متغیرهای د  … … , . 𝑌𝑇) ضرایب در مدل ، VAR  با استفاده از روش حداقل مربعات
پس از تخمین مدل باید با استفاده از .  شودصورت جداگانه تخمین زده می برای هر یک به (OLS) معمولی

ها را بررسی کرد. در بعضی مواقع نیز ممکن  فرآیند خطا، عدم خودهمبستگی، ناهمگنی و نرمال نبودن داده
ضربه و  ،  بینی و یا تشخیص رفتار پویایی مدلهای تجربی مانند توابع پاسخ  است به بررسی علی نتایج پیش

از تجزیه واریانس و توابع    معمولًو نتایج آن   VAR بینی پرداخت در تحلیل مدل  پیش تجزیه واریانس خطای
شود، زیرا  نمی  t دار بودن ضرایب با استفاده از آماره ی مانند معنییشود و توجهی به معیارهاواکنش استفاده می 

تواند معیار مطمئنی برای نمی  t ذا آمارهلخطی شدیدی دارند و  هم  متغیرهای توضیحی معمولً  VARدر مدل
یک مدل آماری است و بر پایه   VAR توان گفت مدلحالت کلی میمناسب بودن یا نبودن متغیرها باشد. در 

  تئوریک  پشتوانه  بدون یا باشد تئوریک مبانی  دارای تواندمی  مدل این. است شده  بنا آماری فروض و هاتئوری
  با  متغیرها  تعامل  و  واکنش  پراکنش،، بیان نحوه  VARمدل  در  معادلت  تعریف  از   هدف  بنابراین.  رود  کاربه 

 .پارامترها تفسیر و تخمین  نه  است، یکدیگر
استفاده قرار نخواهد گرفت زیرا علیت    توجه در این پژوهش این است که آزمون علیت مورد   نکته قابل

کند، گرنجر رابطه علیت را بر اساس رابطه بین مقادیر جاری یک متغیر با مقادیر گذشته متغیر دیگر بررسی می 
توان گفت  در واقع می .  دهد که تغییرات یک متغیر دلیل تغییر سایر متغیرهاستنشان نمی أ  ای لزومچنین رابطه 

 .نیست رابطه  وجود عدم  معنایبه  لزوماً آن نبودِ  و است عاملی علیتِکننده آزمون علیت گرنجر بیان 

 
1 Cholesky Factorization 
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 پژوهش یهاافتهیها و داده لیو تحل  هیتجز. 4

 داده های مورد استفاده  .4-1
متغیر پایه پولی، نقدینگی، مالکین روستایی، مستأجرین روستایی، مالکین    8متغیرهای مورد استفاده شامل  

داده ها به سری  باشد. کشور می هزینه مسکن کلو  ، هزینه مسکن روستاییمستاجرین کل کشور، کل کشور
 از سایت بانک مرکزی گردآوری شده است  1401تا  1375زمانی و سالنه از سال 

ود.  یکی از راهها، درجه اطمینان نتایج حاصـل از تخمین بیشـتر میبا افزایش تعداد داده های افزایش شـ
تفاده از دادهتعداد داده ت. به دلیل عدم های فصـلی به جای دادهها برای یک دوره خاص، اسـ الیانه اسـ های سـ
تفاده از روشهای قابل قبول علمی برای های فصلی در اکثر آمارهای کشوری و استانی، ناگزیر به اسوجود داده

استفاده شده در مدل  یرهایمتغ  2( است.1970) 1ها روش دیزکردن متغیرها هسـتیم.  یکی از این روشفصـلی
و به منظور نوآوری مطالعه، از پارامترهایی   است  اطلاعاتمحقق و در دسترس بودن    قهیبراساس انتخاب و سل

 که در مطالعه پیشین استفاده شده است، چشم پوشی شده است تا متغیرهایی دیگری مورد توجه قرار گیرد.

 بررسی مانایی متغیرها  .4-2
باید مانایی متغیرها بررسی شود.  ی شود که مدلها   یدر مدل باعث م  ییآزمون مانا  برای برآورد مدل، 

فولر استفاده    یکیاز آزمون د  ییآزمون مانا  یپژوهش به منظور بررس  نی در ا  لیدل  نینشود به هم  جادیکاذب ا
این آزمون بر روی لگاریتم متغیرها و با استفاده از مقادیر بحرانی مکینون انجام شده است. نتایج   .شود  یم

  نتایج.  شوندمی   مانا  گیریتفاضل  باریک   با  متغیرها  اما  بوده،  سطح  در  متغیرها  بودن  ناماناحاکی از رد فرضیه  
 .ارائه شده است 2 شماره  جدول در متغیرها مانایی آزمون

 ( مانایی متغیرها 2شماره )جدول 

 متغیرها 
 آماره دیکی فولر  مقادیر بحرانی مکینون 

Prob مانایی 
1/0 05/0 01/0 

- 98/2 - 58/2 پایه پول   49/3 -  06/6 -  000/0  I(1) 

- 58/2 نقدینگی  98/2 -  49/3 -  66/3 -  0321 /0  I(1) 

- 58/2 هزینه تامین مسکن کل کشور   98/2 -  49/3 -  51/3 -  0021 /0  I(1) 

- 58/2 هزینه تامین مسکن روستایی   98/2 -  49/3 -  70/3 -  0053 /0  I(1) 

- 58/2 مالکین کل کشور   98/2 -  49/3 -  5/10 -  0000 /0  I(1) 

- 58/2 مالکین روستایی   98/2 -  49/3 -  7/12 -  0001 /0  I(1) 

- 58/2 مستاجرین روستایی  98/2 -  49/3 -  25/5 -  0000 /0  I(1) 

- 58/2 مستاجرین کل کشور   98/2 -  49/3 -  45/5 -  0000 /0  I(1) 

 یافته های پژوهش منبع:           

 
1 . Diz 
2 . Diz, A. C. (1970) Money and Prices in Argentina 1935-65. In Varieties of Monetary 

Experiences, pp. 69-162. Chicago: University of Chicago Press. 
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بررسی می کند را  بین متغیرهای مدل  بلندمدت  رابطه  یا هم جمعی، وجود  انباشتگی  اگر  آزمون هم   .
چنانچه برخی متغیرها ناپایا باشند، انجام این    متغیرها مانا باشد نیازی به بررسی آزمون هم انباشتگی نیست.

های مورد بررسی، حداکثر یک  انباشتگی یوهانسن برای مدلآزمون ضروری است. براساس نتایج آزمون هم 
رابطه  بردار هم وجود  بیانگر  که  دارد  وجود    روابط   وجود  از  شواهدی  و  متغیرهاست  میان  بلندمدتانباشتگی 

 .دهدمی  ارائه هاآن  بین  انباشتگیهم

 1جرگرن تیآزمون عل. 4-3

 های زمانیسریمتغیرهای   میان علیت برای تشخیصکه  است   آزمون آماری یکگرنجر    تیآزمون عل
گاهی  این آزمون براساس این اصل است که »علت از نظر زمانی بر معلولش مقدم است.«   استفاده می شود.

شود به ویژه در شرایطی که متغیر برون زا و درون زا مشخص    جهت علیت از طریق مبانی نظری اعمال می
شود و نباید درون زا  باشد. گاهی در ازمون علیت گرنجر رابطه دو طرفه و حتی رابطه یک طرفه مشخص نمی

باشد   I(0)بودن متغیرها از طریق این آزمون مشخص شود به ویژه حالتی که تعداد متغیرها پایین است و اگر 
استناد   آن  بهتر است از این آزمون استفاده نشود. اگر از طریق این آزمون، جهت علیت اثبات شد می توان به

  در ادامه  و تعیین متغیر درون زا استفاده نمی شود.  رد نشد از این آزمون برای بررسی  H0کرد ولی اگر فرضیه 
 بررسی می شود.  (3) شماره در جدولبه صورت نمونه رابطه دو به دو چند متغیر 

کند که متغیر تعداد مالکین کل علت نقدینگی نیست، سطح احتمال در رابطه اول، فرضیه صفر بیان می 
از  درصد است فرضیه صفر رد می شود پس علت رشد نقدینگی، افزایش نقدینگی است. برعکس آن نیز    5زیر  

. در  است  برقرار  دوطرفه  رابطه  بنابراین  .شودمی   رد  صفردرصد است، فرضیه    5آنجا که سطح احتمال کمتر از  
  صفر   طرفه است؛ به این معنا که تعداد مالکین روستایی علت نقدینگی است، زیرا فرضیهردیف دوم، رابطه یک

 .نیست  برقرار آن  عکس اما شده، رد
 صورتبه   رابطه  یا  نیست   برقرار  گرنجر   علیتشود که برای اغلب متغیرها رابطه  گیری می طور کلی نتیجه به 

  اتکا   به  الزام  قوی،  نظری  مبانی  وجود  صورت  در  که  داشت  توجه  باید  حال،  این  با.  شودمی  مشاهده   طرفهیک
  نظری   مبانی   اساس   بر   توان می   نیز آزمون  این   تأیید عدم صورت  در  حتی و   ندارد وجود  گرنجر   علیت   آزمون   به
 .کرد استناد رابطه به

 ( آزمون علیت گرنجر 3جدول شماره )

 

 معناداری

 
 ردیف  فرضیه صفر  Fآماره 

000002/0 3/8 LOWT does not Granger Cause LNAGH 

LNAGH does not Granger Cause LOWT 
1 

012/0 38/3 

00000/0 2/15 LOWR does not Granger Cause LNAGH 

LNAGH does not Granger Cause LOWR 
2 

07/0 3/2 

 
1 . Granger causality 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B2%D9%85%D9%88%D9%86_%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%84%DB%8C%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B1%DB%8C_%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C
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 معناداری

 
 ردیف  فرضیه صفر  Fآماره 

01/0 03/3 LTCR does not Granger Cause LNAGH 

LNAGH does not Granger Cause LTCR 
3 

04/0 42/2 

00000/0 6/13 LOWR does not Granger Cause LH 

LH does not Granger Cause LOWR 
4 

039/0 6/2 

 یافته های پژوهش منبع:          

 برآورد الگوی خود رگرسیون برداری .4-4 

شود. کار گرفته میهای متغیرها، مدل خودرگرسیون برداری برای تخمین الگوها به پس از بررسی ویژگی 
آن است که امکان استفاده از تعداد زیاد متغیر وجود ندارد؛ زیرا با افزایش   VAR های مدلیکی از محدودیت

  های وقفه  و  خود  هایوقفه   اساس  بر  وابسته  متغیر  مدل،  هر  در  و  یابدمی  کاهش  آزادیتعداد پارامترها، درجه  
 .شودمی برآورد متغیرها سایر

بر این اساس، در این پژوهش از شش مدل استفاده شده و انتخاب متغیرهای هر مدل بر مبنای صلاحدید  
 .های لزم صورت گرفته استپژوهشگر و دسترسی به داده 

  100  از  بیش  هاداده  حجم  اینکه  به  توجه  با.  شود  تعیین  بهینهبرای برآورد مدل، لزم است طول وقفه  
  هر  برای  بهینهبرای انتخاب وقفه بهینه استفاده شده است. وقفه  (HQ) کوئین- مشاهده است، از معیار حنان

 .گزارش شده است (4شماره )اساس این معیار تعیین شده و مقادیر آن در جدول  بر  الگو
 زمان، ضرایب و درصدطور کلی در دستگاه معادلت همدر چارچوب برآورد الگوی خودرگرسیون برداری، و به 

 مدت مدلای را ندارند. شایان ذکر است که برآورد کوتاهمعادلههای تکدهندگی پارامترها اهمیت روشتوضیح

VAR     نتایج    تحلیل  الگو،  این  برآورد  از  اصلی  هدف  زیرا  نیست؛  برخوردار  بالیی  اهمیت  از  حاضردر مطالعه
 میان روابط پویایی و تعامل چگونگی بررسی امکان ابزارها این. است واریانسای و تجزیه توابع واکنش ضربه 

شماره تر، الگوهای مختلفی طراحی شده است که در جدول  برای مدلسازی دقیق  .کنندمی  فراهم  را  متغیرها
و روابط ریاضی مربوط   VAR مدتهای کوتاهای از برآورد یکی از مدل. همچنین، نمونه است  ارائه شده   (4)

 .به آن در پیوست مقاله آورده شده است
 (  الگوها 4شماره )جدول 

 تعداد وقفه بهینه مدل 3 2 1 ترتیب متغیرها 

 الگوی اول 
تعداد مالکین کل 

 کشور 
تعداد مالکین 

 روستایی
 4 پایه پولی 

 الگوی دوم
تعداد مستأجرین کل 

 کشور 
تعداد مستأجرین 

 روستایی
 4 پایه پولی 

 الگوی سوم 
تعداد هزینه مسکن  

 کل کشور 
تعداد هزینه مسکن  

 روستایی
 5 پایه پولی 
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 تعداد وقفه بهینه مدل 3 2 1 ترتیب متغیرها 

 الگوی چهارم 
تعداد مالکین کل 

 کشور 
تعداد مالکین 

 روستایی
 4 نقدینگی

 الگوی پنجم 
تعداد مستأجرین کل 

 کشور 
تعداد مستأجرین 

 روستایی
 2 نقدینگی

 الگوی ششم
تعداد هزینه مسکن  

 کل کشور 
تعداد هزینه مسکن  

 روستایی
 5 نقدینگی

   یافته های پژوهشمنبع:    

 آزمون نرمال بودن پسماند .4-5

ترین این گیرند که یکی از مهممورد بررسی قرار می VAR در این بخش، پسماندهای حاصل از برآورد مدل
دهد که فرض بودن پسماند الگوها نشان می ها آزمون نرمال بودن پسماندهاست. نتایج آزمون نرمالبررسی 

 . درصد برقرار است 5نرمال بودن در سطح خطای 
درستی تصریح شده باشد، پسماندهای آن باید کاملاً تصادفی بوده و از توزیع نرمال در صورتی که مدل به

های چولگی و کشیدگی ارزیابی شود. با این تواند با استفاده از شاخصبودن پسماندها میپیروی کنند. نرمال
درصد، پسماندها از نظر چولگی و   5و با لحاظ سطح خطای  احتمال  مقادیر  ها و  حال، براساس مقادیر آماره

قرار   تأیید مورد پسماند بودننرمالفرضیه   Jarque–Beraکشیدگی نرمال نیستند؛ اما براساس آزمون آماره 
 .ارائه شده است (5شماره ) جدول در مربوطه نتایجگیرد. خلاصه می

 ( بررسی نرمال بودن پسماند مدل 5شماره )جدول 

 Jarque-Bera کشیدگی  چولگی  شرح  مدلها

 مدل اول
 1/13 1/5 9/0 آمار آزمون 

p-value 0003 /0 66/0 11/0 

 مدل دوم 
 0/ 0932 46/3 - 043/0 آمار آزمون 

p-value 8591 /0 3426 /0  6275 /0  

 مدل سوم
- 0/ 1012 آمار آزمون   7107 /3  2528 /2  

p-value 6823 /0  1489 /0  3224 /0  

 مدل چهارم
0/ 5181 آمار آزمون   3098 /3  8740 /4  

p-value 0344 /0  5273 /0  0874 /0  

 مدل پنجم
- 0/ 0523 آمار آزمون   5304 /3  2059 /1  

p-value 8315 /0  2813 /0  5472 /0  

 مدل ششم 
0/ 6323 آمار آزمون   3623 /4  1619 /14  

p-value 0097 /0  0000 /0  07/0  

 یافته های پژوهش منبع:   
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و    هی تجر  یبرا  ییمبنا  توانیم  ینرمال بودن پسماندها، و مناسب بودن مدل برآورد  یتوجه به بررسبا  
 توابع واکنش آن باشد  لیتحل

 ای توابع واکنش ضربه  .4-6

واکنش   توابع  از  زمان،  طی  برداری  خودرگرسیون  مدل  متغیرهای  بین  موجود  پویایی  بررسی  برای 
استفاده می  -ای)توابع کنشضربه توابع کنش  واکنش(  به عبارت دیگر  است که  واکنش، پاسخ-شود.  هایی 

دهد.این توابع اثر یک تکانه را به اندازه یک انحراف معیار  متغیر درونی سیستم به تکانه ناشی از خطاها می
 روی مقادیر جاری و آینده متغیر درون زا را تعیین خواهد کرد.

ای برای  های متغیرهای پولی با استفاده از توابع واکنش ضربه در این بخش برای الگوی اول تأثیر تکانه 
( واکنش متغیر تعداد مالکین روستایی و متغیر تعداد  4شود. طبق نمودار شماره)افق زمانی ده ساله بررسی می 

براساس این دو نمودار تا    .در کوتاه مدت و بلندمدت یکسان نیستمالکین کل کشور در برابر تکانه پایه پولی  
ها تمام دوره  دری  محور افقداری بر متغیرهای مربوطه دارد زیرا  دوره چهارم)دوره کوتاه مدت(، اثر ثابت معنی

در دوره پنج تا دوره هفتم، تأثیر شوک قابل تفسیر نیست زیرا خطوط افقی در بین    .دارد  قرارکانال    پاییندر  
توان اینگونه تفسیر  منفی و کاهشی خواهد شد. علت آن را نیز می   ،در بلندمدت تأثیر شوککانال قرار دارد.  

کرد که به علت افزایش پایه پولی و به دنبال آن افزایش حجم پول و تورم، در کوتاه مدت شاید تأثیر ناچیزی  
زیرا سیاست پولی انبساطی باعث کاهش هزینه های وام و تسهیلات مسکن خواهد   بر تعداد مالکین داشته باشد

ولی در میان مدت و بلندمدت به علت کاهش قدرت خرید   شودشد و این امر باعث تسهیل خرید ملک می
خانوار، تعداد مالکین را کاهش داده است. به عبارتی دیگر تأثیر تکانه پولی بر تعداد مالکین روستایی در بلندمدت  

   ماند.و اثر این شوک میرا نیست و در بلندمدت اثر شوک باقی می دهداثر خود را نشان می 
شبیه به بررسی تأثیر شوک پایه پولی    تفسیر تأثیر نقدینگی بر تعداد مالکین روستایی و کل نیز کاملاً

 است. 

 
 ( )اثر تکانه پایه پول بر تعداد مالکین روستایی و کل ( توابع  واکنش ضربه ای 4)  نمودار شماره

 یافته های پژوهش منبع: 
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را نشان  5)  نمودار شماره از شوک پایه پولی  بعد  تعداد مستاجرین روستایی و کل کشور  ( واکنش آنی 
توان  افزایشی داشته است علت آن را نیز می   مثبت و    دهد. واکنش متغیر نسبت به شوک تا فصل چهارم روندمی

اینگونه تفسیر کرد که به علت افزایش پایه پولی و به دنبال آن افزایش حجم پول و تورم موجبات کاهش  
واکنش متغیر    5به    3خرید مسکن را فراهم خواهد کرد و بر تعداد مستأجرین افزوده خواهد شد. ولی از دوره  

افزایشی شده است به شوک پولی روندش کاهشی و سپس  این تأثیر، قابل  .  مربوطه  در میان مدت بررسی 
و میرا    روندی افزایشی داشته است  تفسیر نیست و در بلندمدت واکنش تعداد مستأجرین روستایی و کل کشور

 ماند.نیست و تأثیر این شوک بر این متغیر برای مدت طولنی باقی می 

 
 ( و کل کشور  )اثر تکانه پایه پول بر تعداد مستأجرین  روستایی توابع  واکنش ضربه ای ( 5شماره ) نمودار

 یافته های پژوهش منبع: 

( واکنش آنی تعداد مستاجرین روستایی و تعداد مستاجرین کل کشور بعد از شوک 6)  نمودار شمارهدر  
در کوتاه مدت و بلندمدت روندی افزایشی    نقدینگی   دهد. واکنش متغیر نسبت به شوکنقدینگی را نشان می 

دار است که در تفسیر آن می توان عنوان کرد که مسکن سهم بالیی در سبد  دارد و تأثیر شوک مثبت و معنی
خانوار دارد که افزایش نقدینگی و افزایش تورم، قدرت خرید خانوار را کاهش و به تبع آن قدرت خرید مسکن  

)دوره بلندمدت( قابل تفسیر و معنی دار   به بعد 7کاهش و بر تعداد مستأجرین افزوده خواهد شد. ولی در دوره 
 گیرد.نیست زیرا خطوط افقی در بین کانال قرار می
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 ()اثر تکانه نقدینگی بر تعداد مستأجرین روستایی و کل کشور توابع  واکنش ضربه ای  (6شماره ) نمودار

 یافته های پژوهش منبع: 

دهد.  روستا و کل کشور را نشان میدر  ( تأثیر تکانه پایه پولی بر هزینه تأمین مسکن  7)  نمودار شماره
شباهت دارند. در    بایکدیگرهزینه مسکن روستا و کل کشور نسبت به تکانه پایه پولی    بررسی واکنش متغیر

تأثیر شوک افزایشی است و سپس کاهشی می   ، کوتاه مدت  بلندمدت  مثبت و  شود ولی در میان مدت و در 
. تفسیر گیردزیرا خطوط افقی در بین کانال قرار می  واکنش متغیر مربوطه به شوک پولی قابل تفسیر نیست

 شبیه به بررسی تأثیر شوک پایه پولی است.  مین مسکن نیز کاملاًأتأثیر نقدینگی بر هزینه ت

 
 ()اثر تکانه پایه پول بر هزینه تأمین مسکن روستایی کل کشور توابع  واکنش ضربه ای ( 7)  شماره نمودار

 منبع: محاسبات محقق و خروجی نرم افزار

بال   تفسیر کرد که در کوتاه مدت، توان  می را  نمودار  باعث    اینگونه  افزایش تورم،  و  نقدینگی  افزایش 
  زات یمصالح و تجه   متیق  نیانگیمشده و   ی مسکون  یوسازها  در بازار ساخت   یساختمان  مصالح  متیق  راتییغت
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ت و به  به دنبال آن بر هزینه تأمین مسکن توسط خانوار تأثیر داشته اس  ه است وکرد  دایپ  شیوساز افزاساخت
 همین دلیل تأثیر شوک در کوتاه مدت مثبت و روند آن افزایشی بوده است. 

 تجزیه واریانس  .4-7
بررسی    ادامه  ساله در   10دوره    یالگو برا  یرهایمتغ  یبرا  یبا روش چولسک  انسیوار  هیحاصل از تجز  جینتا

،  مدت و سال ششم به بعد   انیم، دوره  کوتاه مدت، سال دوم تا پنجمدوره    سال اول  جینتا  ری. در تفسشودمی
روند    یدر افق دورتر به بررس  همشود و    یکوتاه مدت بررس  ریدر نظر گرفته شده است تا هم تأث  مدتدوره بلند

  شود. تغییر واریانس هر متغیر را براساس سهم شوک هریک از متغیرها بررسی می  پرداخته شود.  رهاینوسانات متغ
گیری میزان تأثیر شوک و تکانه پولی بر متغیرهای بخش مسکن به صورت نموداری به عبارت دیگر اندازه 

 شود. بررسی می 

شود سهم پایه پولی طی دوره ده ساله سهم بالیی در تغییر  ( مشاهده می8همانطور که در نمودار شماره)
درصد   67واریانس متغیر تعداد مالکین روستایی و کل کشور دارد به عبارت دیگر در دوره اول پایه پولی حدود 

داری بر دهد، به این معنی که شوک پایه پولی تأثیر معنیت مالکین روستایی و کل کشور را توضیح مینانوسا
 73و در پایان دوره ده ساله سهم شوک پولی به  ساله روندی افزایشی دارد 10و طی دوره  متغیر مربوطه دارد
سهم نقدینگی طی دوره ده ساله سهم پایینی در تغییر واریانس متغیر تعداد مالکین روستایی  .  درصد رسیده است

   نمودار آن در مقاله صرفنظر شده است. که از رسمد دارو کل کشور 
داد که در بلندمدت واکنش   حیتوض  نگونه یا  توانیدر بلندمدت را م  یعلت بال رفتن سهم شوک پول 

 ریمتغ  ن یشوک بر ا  نیا  ریو تأث  ستین  را یداشته است و م  یشیافزا  یو کل کشور روند  یی روستا  نیتعداد مالک
قابل ذکر است بررسی سهم شوک پولی بدون در نظر گرفتن شوک مالی   .ماندیم  یباق  یمدت طولن  یبرا

 بررسی شده است. 

 
 تجزیه واریانس متغیر تعداد مالکین روستایی  و کل کشور با تکانه پایه پولی( 8)  شماره نمودار

 یافته های پژوهش منبع: 
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( سهم بالی پایه پولی را در تغییر واریانس متغیر تعداد مستاجرین روستایی وکل 9)  نمودار شماره
درصد است و در پایان دوره ده ساله سهم شوک پایه پولی روندی    50دهد و این سهم حدود  کشور نشان می 

 افزایشی داشته است. 

 
 تجزیه واریانس متغیر تعداد مستاجرین روستایی و کل کشور با تکانه پایه پولی ( 9)  شماره نمودار

 یافته های پژوهش منبع: 

(، طی دوره ده ساله سهم نقدینگی بالیی را در تغییر واریانس متغیر تعداد مستاجرین روستایی 10)  نمودار شماره 
 80دهد و در پایان دوره ده ساله سهم شوک نقدینگی افزایش یافته است و به حدودو کل کشور نشان می

 درصد رسیده است. 

 
 تجزیه واریانس متغیر تعداد مستأجرین روستایی و کل کشور با تکانه نقدینگی( 10)  نمودارشماره

 یافته های پژوهش منبع: 

شود سهم پایه پولی طی دوره ده ساله سهم بالیی در تغییر ( مشاهده می11)  همانطورکه در نمودار شماره
درصد است ولی سهم شوک پایه پولی به  83واریانس متغیر هزینه مسکن روستایی  و کل کشور دارد و حدود  
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بلندمدت کاهش می تآث  رایعلت آن میابد.  تدریج در  تغ  یپول  هیسهم پا  ریبودن    نه یهز  ریمتغ  انس یوار  رییدر 
 و کل است.  ییمسکن روستا

 
 تجزیه واریانس متغیر هزینه مسکن روستایی و کل کشور با تکانه پایه پولی( 11شماره ) نمودار

 یافته های پژوهش منبع: 

( گویای سهم بالی نقدینگی در تغییر واریانس متغیر هزینه مسکن روستایی و کل  12)  نمودار شماره
 یابد. کشور  است ولی به تدریج در بلندمدت سهم آن کاهش می

 
 تجزیه واریانس متغیر هزینه مسکن روستایی  و کل کشور با تکانه نقدینگی( 12)  شماره نمودار

 یافته های پژوهش منبع: 

   یریگ جهینت .5

به آنی  واکنش  توابع  و  برداری  خودرگرسیون  مدل  با  تا  است  شده  تلاش  مقاله  این    ر یتأث  یبررس  در 
و   یپول  یاستهایمرتبط با س  یرهایمتغ  .پرداخته شودروستایی در کشور    مسکن  تیوضع  بر  یپول  یاستهایس

در    حاکی از آن است کهج  ینتا.  در نظر گرفته شد  1376-1401  یزمانفصلی و در بازه  مسکن به صورت  بخش  
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  ی. به عبارتروند کاهشی داشته استخانوار،    دیبه علت کاهش قدرت خر  نیتعداد مالک  ،مدت و بلندمدت  انیم
 نیاثر ا  به عبارتی دیگر   دهدیدر بلندمدت اثر خود را نشان م  ییروستا  نیبر تعداد مالک  یتکانه پول  ر یتأث  گرید

 . ماندیم یو در بلندمدت اثر شوک باق ستین رایشوک م
 انس یوار  رییدر تغ  ییدوره ده ساله سهم بال  یط  یپول  هیسهم پا  دهد،ینشان م  انسیوار  هیتجز  جینتا 

و کل کشور   ییروستا  نینوسات مالک  ی ازبالیدرصد    یپول  هیپا  وو کل کشور دارد    ییروستا  نیتعداد مالک  ریمتغ
  ی نگیو سهم نقدداشته  مربوطه    ریبر متغ   یداری معن  ریتأث  یپول  هیکه شوک پا  یمعن  ن یبه ا  دهد،ی م  حیرا توض

 .و کل کشور دارد ییروستا  نیتعداد مالک ریمتغ انسیوار رییدر تغ  به سزاییدوره ده ساله سهم  یطنیز 
در سبد خانوار به    ییو سهم بال  کند  یکشور را به خود جذب م  ینگ یاز نقد  یعیمسکن سالنه حجم وس

 نیکشور بال است. به هم  یناخالص داخل  دیبخش در تول  نیسهم ا  گریداده است و از طرف د   صیخود تخص
  و توسعه کشور سهم به   ددر روند رش  تواندمی و    استبرخوردار    بالیی  تی بخش از اهم  نیدر ا  یرییهر تغ  لیدل

و   یدامدار  ،یکشاورز   نهیثروت و ارزش افزوده در زم  دیروستاها کانون تولبا توجه به اینکه  .  داشته باشد  سزایی
 رون یاز ا  . شود  یمحسوب م  ییروستا  داریمقوله مسکن از عوامل مهم در توسعه پابه  توجه  ،  هستند  یدست  عیصنا

 باشد.  یاقتصاد گذاراناستیمورد توجه س دی، باروستایی در بخش مسکن تاثیر گذارعوامل   ییشناسا
با توجه  با دقت بیشتری انجام شود و    های پولیتسیاسکه اتخاذ    تمرکز داشتباید  بر این موضوع  در پایان  

درجهت بهبود متغیرهای اقتصادی  تهای پولی در راستای سیاستهای اقتصادی  سبه اینکه هدف از اجرای سیا
و سایر    باشد  مورد توجه سیاستگذاران  قیمتتغییرات  سیاستها نباید لزوما در حوزه تولید و روند  اثرات  ،  می باشد

 متاثر از اعمال این سیاست ها می باشد.  جمله بخش مسکن در حوزه روستایی( بخش ها نیز )من
. از  خاص خود را دارد یاهیدگ یچیبوده و پ یمتفاوت تر از مسکن شهر ییدر مسکن روستا یزیبرنامه ر
 که بعضاً  یبازپرداخت وام را ندارند در حال ییبرخوردار بوده و توانا ینییروستاها از درآمد پا نیساکنطرف دیگر  

   گردد. ی م ییو اجرا نیتدو کسانی یو شهر ییمسکن روستا یاستهایس
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