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 49/91/10تاريخ پذيرش: 91/90/10تاريخ دريافت: 

 چکيده
گدذاري ودور را بدا ابءندا  بدر ب  دد        گذاري و تلاش براي تأمين امنيت آن، نگارنده مقاله هدد   با توجه به تنوع سرمايه

يارشدده، بدر     نگارنده رر اين مقاله با توجه به مسئله گذاري آن اسءوار ساوءه است. قضايي و تأمين امنيت سرمايه –حقوقي 

نگدر و بدا    گذاري با ريددي جدامو و ندلان    امنيت سرمايهقضايي بر  -بندي عوامل مؤثر حقوقي  آن شد تا با شناسايي و رسءه

رهنمورهداي امدامين انقدلا ،     )همچدون  يبالارسءشده و همچنين تحليل اسنار  مطال ه مباني نظري و پيشينه تحقيقات انجام

منيدت  الگدوي بدومي تدأمين ا   »اصلي تحقيق  سؤالهاي نلي نظام(، رر قالب هد  اصلي اين مقاله بپررازر.  قوانين و سياست

تحقيدق   و ميداني اسدت. ندوع   اي ها؛ نءابخانه روش گررآوري راره « قضايي چيست؟ -وقيگذاري با تأنيد بر ب  د حق سرمايه

تحقيدق بده لحدا      قلمدرو . اي است و رويكرر نمي و نيفي و روش مورر اسءفاره رر آن پيمايشي اسدت  توس ه – ناربرري

 گدذاري  سدرمايه  امنيدت  و قضدايي  -حقدوقي  موضوعي حيطده  و ايران(ي )مكان محدوريءي رر تحقيق وجور ندارر(،زماني )

قضدايي اسدت نده     -گذاري رر قالدب ب  دد حقدوقي    الگوي بومي تأمين امنيت سرمايه  ارائه تيررنهاهاي تحقيق  است. يافءه

گذار اسدت،   نوننظارتي و عملكرر قا عملكررقضايي،  قوانين، عملكرر نيفيت قانون، مجري راراي پنج مؤلفه شامل عملكرر

 الگويي به مسئولين ارائه شده است. هاي آن احصا و طي مدل يا يا گويه  شاوص 51طراحي و 

 قضايي، الگو، سرمايه. -گذاري، حقوقي امنيت سرمايه :  ها کليدواژه

 مقدمه

گدذاري رر فضداي رقدابءي اقءصدار جهداني، ازجملده مدوارر         هاي موجدور سدرمايه   ظرفيت

گدذاري بخد     تا زمينده فرآيندد بسءرسدازي و تسدهيل سدرمايه      استها  رهنده به رولت انگيزه

گدذار راولدي را بده مانددن و      نده سدرمايه   وصوصي راولي و يا وارجي را فراهم ننند. آنچه 

                                                           
، رنءري علوم رفاعي راهبرري، رانشكده رفاع ملي، رانشگاه علمي رانشگاه عالي رفاع ملي . اسءاريار و عضو هيأت5

 v.riazi@yahoo.com )نويسنده مسئول( ايران عالي رفاع ملي، تهران،
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شدور، امنيدت    گدذار ودارجي مدي    نند و موجب جذ  سرمايه گذاري بيشءر ترغيب مي سرمايه

الملدل   اي اصدلي رر نظدام اقءصداري بدين    هد  نه اين مهم به يكي از رغدغه گذاري است سرمايه

گذاري طبق ت ريف به فراهم بورن مجموعه عوامدل حقدوقي،    تبديل شده است. امنيت سرمايه

بدرراري و   بخشي را براي شدروع، بهدره   اراري، اجءماعي، سياسي و اقءصاري نه شرايط اطمينان

د و از بدروز عوامدل   نند  گدذاري تدا پايدان روره مددنظر ايجدار مدي       ارامه رارن ف اليت سدرمايه 

 .  (11: 5928)قاسميان،  شور يمنند، ت بير  زننده آرام  واطر رر طي مراحل فوق، ممان ت مي برهم

عنوان يكي از الزامات مهم تحقدق ودروا از رندور     گذاري به رر ايران نيز امنيت سرمايه

برراشءن  هاي سياسي براي نه بدون آن، تلاش شده  شناوءهاقءصاري و ايجار رشد اقءصاري 

فايدده وواهدد بدور و اهميدت آن رر نظدام       المللي بر اقءصدار ايدران، بدي    هاي بين محدوريت

عندوان يكدي از    حانميءي ايران به حدي رسيده است نه از سدوي مقدام م ظدم رهبدري بده     

رر حدرم رضدوي    5911الزامات توليد ملي و اشدءاال رر سدخنراني ندوروزي اول فدرورين     

 شناوءه شده است.

. رر بروي مواقو اين عوامدل بنيداري   استگذاري بسيار مءنوع ؤثر بر امنيت سرمايهعوامل م

بوره و ريشه رر فرهنگ و يا ساوءار سياسي نشور رارند و بروي ريگر به نظام اراري نشدور،  

شدوند.  نارگزاران اقءصاري مربوط مي عملكرري و مرز برونها، عوامل  رويكرر اقءصاري رولت

نظيدر  ) يرولءد  شدبه گفدت عملكدرر اراري نامناسدب نهارهداي رولءدي و       تدوان  طور نلي مي به

اي، عددم همداهنگي   آميز، برووررهداي سدليقه   برونراسي گسءرره و پيچيده، رفءارهاي تب يض

ها، عملكرر نامناسب نهارهاي انءفداعي رولءدي(، عددم ندارايي نظدام      نهارها رر اجراي سياست

و ... از  با مجرمان اقءصاري، وجور راندت و فسدار(   ثباتي قوانين، بروورر نامناسببي) ييقضا

 گذاري اقءصاري شور.  تواند منجر به ناه  امنيت سرمايه ترين عواملي است نه مي مهم

گذاري رر بسدءر   ررنءيجه رغدغه محقق بر اين امر اسءوار شده نه ت ابير امنيت سرمايه

احي الگوي بومي منءج گررر تواند با رعايت مباني به طر قضايي، به چه شكل مي -حقوقي

گدذاري راولدي و    سازي و عمل به جذ  و امنيت سدرمايه  را رر پياره ربط يذتا مسئولين 

ايجابي و يا چرايي مهم   حوزه اصطلاح بهوارجي تشويق نمايد. رر با  اهميت تحقيق و 
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 مقدام  منويدات و تأنيددات   ررآوررنتوان به نمك به از قوه به ف دل   بورن تحقيق آن، مي

گذاري  قضايي رر تأمين امنيت سرمايه -؛ شناسايي عوامل حقوقي(ال الي مدظله)ولايت  عظماي

گدذاري و همچندين قدوانين و مقدررات رر      نننده امنيت سدرمايه  رفو عوامل مخءل  و زمينه

نيدز  اشاره نرر. رر با  ضدرورت تحقيدق   ، گذاري رر صورت وجور مشكل حوزه سرمايه

گذاري از ب  دد حقدوقي و    مانو اصلي اولال رر امنيت سرمايه همچونبه موارري  توانمي

هدا اشداره    ناه  توليد ملي و افزاي  بيكاري و روند ص وري قيمت وقضايي رر نشور 

گذاري با تأنيدد بدر ب  دد     راشت. رر همين رابطه طراحي الگوي بومي تأمين امنيت سرمايه

هاي نليددي، شدناوت و    ؤلفههد  اصلي و شناوت و ت يين م عنوان بهقضايي؛  -حقوقي

و ضريب همبسءگي   هاي نليدي، ت يين رابطه هاي اساسي هر ندام از مؤلفه ت يين شاوص

قضدايي، ت يدين رابطده و ضدريب همبسدءگي       -هاي نليددي بدا ب  دد حقدوقي     ميان مؤلفه

بنددي   قضايي و ررنهايدت اولويدت   -هاي نليدي ب  د حقوقي هاي اساسي با مؤلفه شاوص

رر نظر گرفءده  گذاري  قضايي رر تأمين امنيت سرمايه -هاي ب  د حقوقي صعوامل و شاو

 بدومي  اصدلي تحقيدق؛ الگدوي    سدؤال ووان بدا اهددا ،    . رر همين راسءا و همشده است

 سدؤالات ايدران نددام اسدت؟ و     رر گدذاري  سرمايه امنيت تأمين بر مؤثر قضايي -حقوقي

هداي   ساسي هدر نددام از مؤلفده   هاي ا قضايي، شاوص -هاي نليدي حقوقي فرعي؛ مؤلفه

هاي نليدي بدا ب  دد    و ضريب همبسءگي ميان مؤلفه  قضايي، ميزان رابطه -نليدي حقوقي

هداي   هداي اساسدي بدا مؤلفده     قضايي، ميزان رابطه و ضريب همبسءگي شداوص  -حقوقي

 -هاي ب  د حقوقي بندي عوامل و شاوص قضايي و ررنهايت اولويت -نليدي ب  د حقوقي

 گذاري ندامند؟ مورر بررسي قرار گرفءه است. تأمين امنيت سرمايهقضايي رر 

   ادبيات و چهارچوب نظري تحقيق

 مدؤثر  مقدررات  و قدوانين  و بالارسءي اسنار بررسي مقاله، اين رر اساسي هاي گام از يكي

 و مهدم  عوامدل  از يكدي  عندوان  به قضايي است نه -از نگاه حقوقي گذاري سرمايه امنيت بر

 رهدي  جهدت  به نه اسناري عنوان به بالارسءي اسنار. است آن امنيت و گذاري  مايهسر بر مؤثر

 امنيدت  بدر  مخءلدف  جهدات  از قاعددتا   پررازندد،  مدي  قدرت ملي  چندگانه هاي سياست نلي
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نه رر اين مقاله به آن پرراوءه شده است. از ايدن   بور وواهند مؤثر نشور رر گذاري سرمايه

ودي از مندابو مهدم رر وصدوا عوامدل مدؤثر بدر امنيدت         رو رر اين قسدمت بده بيدان بر   

قضايي به شرح ارامه پرراوءه شدده اسدت    -بالارسءي از ب  د حقوقي اسنار گذاري رر سرمايه

از: امنيت قضايي، عدالت قضايي، شفافيت قضايي، آگداهي قضدايي، قاط يدت     اند عبارتنه 

اي قدانون، قدوانين   قضايي، حقوق مالكيت، حقوق مالكيت، م ندوي و فكدري، حسدن اجدر    

مشوق، سازگاري قوانين، ثبات قوانين، شفافيت قوانين، ترانم قوانين، بدروز بدورن قدوانين،    

 تسهيل قوانين، نارآمدي رسءگاه قضا و نظارت نارآمد اقءصار.

 

 شناسي مفهوم

 سرمايه

وصوا ثروتي نه براي توليد بيشءر مورر اسءفاره قدرار   شده، به سرمايه به ثروت انباشءه

. رر ت ريف ريگر عمليات انباشت سرمايه جهت فراهم (5921)غفاري، شور  گيرر، اطلاق مي يم

گدذاري   هاي لازم براي حصدول بده نءدايج اقءصداري مطلدو  را سدرمايه       آوررن زيرساوت

گذاري  منظور نسب منف ت، سرمايه . سرمايه مجموعه مناب ي است نه به(5921)برنسدون،  گويند

گدذاري، فراگدرري اسدت نده رر آن، نالاهداي       . سدرمايه (,Lin Nan 2004 )و يا منءقل شوند 

. (525: 5931)اوددوي، رور  اي بددراي توليددد نالاهددا و يددا ودددمات ريگددر بدده نددار مددي  سددرمايه

اي و توليددي يدك    هاي نالاها و امكاندات سدرمايه   گذاري رر حقيقت افزاي  ذويره سرمايه

  .(515: 5939)تفضلي، جام ه است 

 
 

 امنیت

امنيدت   ي ميسر نيست.سارگ بهت ريف از آن  ازجمله مفاهيم بسيطي است نه ارائه امنيت

وطر، رهايي از اضطرا ، آزار بورن از شك و ابهام، آزار بورن از ترس و وطر و  سالم و بي

امنيت رر فرهنگ لات عميدد   .(522: 5912)ميرم زي، آمده است رر م اني امنيت اطمينان راشءن

ودوفي م ندا    رن، آرام  و آسدورگي، اطميندان و آرامد  وداطر و بدي     به م ناي رر امان بو
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، امنيت به م ني آزار بورن از شك و ابهام، اطميندان  5رر فرهنگ وبسءر. (831: 5921)عميد، شور  مي

راشءن، آزار بورن از ترس و وطر، اعءمار راشءن، حصدول اطميندان از پرراودت حاصدل ندار و      

 .(8: 5921حسيني و عطايي،  شاه)است ن راشءن ت ريف شده مطالبات، ايفاي به ت هدات و تضمي

اي واق ا  از وطر مورر نظدر   سازماني، فرري و يا جام ه چنانچهامنيت عامل نسبي است، 

و يا رر مقابل آن حفاظدت شدده باشدد، آن فدرر، سدازمان و يدا جام ده از امنيدت          شده رها

ظر اسدت. رر ت ريدف ارراندي و    امنيت مددن  8برووررار است نه رر اين ت ريف عيني بورن

نده فدرر،    از امنيت، رها بورن واق ي از وطر، مبين امنيت نيسدت؛ بلكده رر صدورتي     9ذهني

رها بورن از وطري را راشدءه باشدد، نسدبت بده آن وطدر از      « احساس»سازمان و يا جام ه 

اشدد،  اي قابدل ت ريدف ب   مقوله آنكهامنيت برووررار است نه رر اين ت ريف، امنيت بي  از 

اي براي تثبيدت چندين امنيءدي، شدايد      اي ارراني و حسي است و ت يين ررجه و مرتبه پديده

 .(52: 5928چيني، )نباشد  ريپذ امكانهرگز 

 

 گذاری امنیت سرمايه

گذاري، فراهم بورن مجموعه عوامل حقوقي، اراري، اجءمداعي، سياسدي و    امنيت سرمايه

بدرراري و ارامده رارن ف اليدت     براي شروع، بهرهبخشي را  اقءصاري است نه شرايط اطمينان

زننده آرامد  وداطر    نند و از بروز عوامل برهم گذاري تا پايان روره مدنظر ايجار مي سرمايه

 .(12: 5915نخلي، )نند  رر طي مراحل فوق، ممان ت مي

ها تحدت   هاي بروي پژوه  گذاري، راره گيري امنيت سرمايه رر اربيات مربوط به اندازه

نننددگان   طور نلي مسءند بده ذهدن ارزيدابي    شوند و به شناوءه مي 1هاي برآورري وان رارهعن

 Kaufmann et)از اين نوع است  1شده توسط برونءي، نيسانكو و ورر هسءند. تحقيقات انجام

al, 1999: 67) . 

                                                           
1. Webster 
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4. Survey data 

5. Brunette, kisanco, Weder 
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گدذاري مبءندي بدر     گيدري امنيدت سدرمايه    شده براي انددازه  رسءه ريگري از تحقيقات انجام

هدات عيني اقءصاري همچون نرخ رشد اقءصاري، نرخ تورم، نرخ بيكاري، تدراز پرراودت   مشا

شدوند و طبدق    هاي سخت شناوءه مدي  ها تحت عنوان راره هاي اين پژوه   و ... است نه راره

 .  (Poirson (8 :1998 باشند گذاران مي قاعده، مسءقل از باورهاي ذهني سرمايه

گذاري از هدر رو ندوع راره بهدره     بط با امنيت سرمايهبخ  قابل توجهي از تحقيقات مرت

المللي  ها را از نوع تحقيقات تلفيقي رانست. تقريبا  همه مؤسسات بين توان آن اند و مي گرفءه

گدذاري رر نشدور از روش تلفيقدي اسدءفاره      هاي بيمه براي ت يدين وطدر سدرمايه    و شرنت

 . (551: 5929بحريني،   زارهِ )حسينننند  مي

هاي عيني و ذهني مربوط بده هدر    ين مؤسسات گروهي از مءخصصين بر اساس رارهرر ا

گذاري رر آن نشور را بر اساس اجماع يا انثريت آراي وبرگان ت يدين   نشور، وطر سرمايه

 . (12: 5921)رهبر و مظفري، ننند  مي

 

  اخلال

ءگي، نابساماني ووررگي، آشف هم برهم شدن نار، به و   اولال به م ناي تباه شدن و ررهم

. رر م ندداي واق ددي و رر وصددوا امنيددت   (891: 5921)عميددد، سروسدداماني اسددت   و بددي

گدذاري   گذاري، اولال به م ناي اثرگذاري منفي بر امنيت و يا حد  امنيدت سدرمايه    سرمايه

 گذاري شور. نه منجر به سلب امنيت سرمايه طوري  است، به

 

 بندی مفاهیم جمع

مشخصي را براي اين مقاله رر نظر گرفت و تمامي مباني مقالده  براي اينكه بءوان اسلو  

را بر آن اسءوار نرر، لازم است از ميان انواع ت اريفي نه رر وصوا مفاهيم اصلي تحقيدق  

گذاري( ارائه شده است، بده يدك ت ريدف جدامو و      گذاري و امنيت سرمايه )سرمايه، سرمايه

، به مانند يك نخ تسبيح، انسجام و همگرايدي  عملياتي رست يافت تا رر ارامه فرآيند تحقيق

شدده رر   رو ت اريف مخءار زير با توجه بده ت داريف ارائده    مباني و مؤلفه حفظ گررر. از اين 
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 شور:   گذاري، ارائه مي ساير تحقيقات و نظر وبرگان اقءصاري حوزه امنيت سرمايه

سداوءمان و يدا   صدورت منبدو مدالي و يدا رارايدي فيزيكدي )       انباشت ثروت بده سرمايه: 

 گيرر. آلات( نه براي ف اليت اقءصاري سورآور مورر اسءفاره قرار مي ماشين

اسءفاره از سرمايه براي فدراهم آوررن تمدام الزامدات ف اليدت اقءصداري       گذاری: سرمايه

 توليدي و ايجار ارزش افزوره.

اسدي و  فراهم بورن مجموعه عوامل حقوقي، اراري، اجءماعي، سيگذاری:  امنیت سرمايه

بدرراري و ارامده رارن ف اليدت     بخشدي را بدراي شدروع، بهدره     اقءصاري نه شدرايط اطميندان  

زننده آرامد  وداطر    نند و از بروز عوامل برهم گذاري تا پايان روره مدنظر ايجار مي سرمايه

 نند. رر طي مراحل فوق، ممان ت مي
 

 و مباني نظري تحقيق  پيشينه

 هايي رر اين مورر به شرح زير اشاره نرر: به يافءهتوان  تحقيق مي  رر نگاه پيشينه

گذاري با تأنيد  الگوي بومي تأمين امنيت سرمايه»اي با عنوان  ( رر مقاله5913رياضي ) -

رر قالب رويكرر نمي و نيفي و روش مورر اسءفاره رر آن پيمايشي نشان « بر ب  د اقءصاري

ار آمددن بسدياري از نشدورها رر رور    راره است نه فقدان سرمايه يكي از علل اصلي گرفءد 

الگوي بدومي تدأمين     هاي اين تحقيق ررنهايت به ارائه يافءهاست.  نيافءگي باطل فقر و توس ه

نظدام   گذاري رر قالب ب  د اقءصاري انجاميدد نده راراي پدنج مؤلفده مطلدو ؛     امنيت سرمايه

رت اقءصداري و  هاي اقءصاري، نقد  حانميدت رر اقءصدار، نظدا    اقءصاري مء ار ، حمايت

 هاي مربوطه است. يا گويه  شاوص 85هاي اقءصاري است نه راراي فراهم بورن نهاره

رر قالدب  « نهارهدا و عملكدرر اقءصداري   »اي با عندوان   م( رر مقاله 5111) 5نك و نيفر -

گذاري وصوصي و رشد اقءصاري از عداملي  تحليلي نشان رارند نه سرمايه -روش توصيفي

پذيرند. اين شاوص، ميانگين عدواملي چدون فسدار، حانميدت     ري تأثير ميبه نام نيفيت نها

اعءنايي به قراررارهدا و مخداطره سدلب مالكيدت     سالاري، مخاطره بيقانون، چگونگي ريوان

                                                           
1.Knack and keefer 
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گدذاري وصوصدي و عمكدرر اقءصداري     وسيله رولت است و اثر مثبت بر ميدزان سدرمايه   به

 همچون رشد اقءصاري وواهد راشت.

گدذاري و اثدرات آن بدر رشدد      ( رر وصوا موانو سدرمايه 5921مكاران )رهبر و ه -  

گذاري و تأثير آن بر رشدد اقءصداري رر ايدران     موانو سرمايه»اقءصاري رر پژوهشي با عنوان 

گدذاري بدر رشدد اقءصداري رر ايدران       ، به بررسي اثر امنيت سدرمايه «21تا  19هاي  طي سال

شده تحقيق نشدان از اثدر    اند. نءيجه حاصل ه نمورهپرراوءه و از الگوي رشد اقءصاري اسءفار

 گذاري بر رشد اقءصاري رارر. مثبت و م ناراري امنيت سرمايه

وري نيروي ندار، امنيدت   تأثير بهره»( رر پژوهشي با عنوان 5912هژبرنياني و ناهيدي ) -  

ايدران رر  گذاري مسءقيم وارجي رر  گذاري، نرخ ارز و شرايط تجاري بر جذ  سرمايهسرمايه

گدذاري مسدءقيم ودارجي     گدذاري بدر سدرمايه    به اثرات امنيت سرمايه« ثباتي شرايط ثبات و بي

بدا اسدءفاره از روش    21تدا   18اند. رر اين پژوه  روره زمداني انءخدابي سدال هداي     پرراوءه

ARDL گيري از روش براي شرايط ثبات اقءصاري و نيز بهرهGARCH   ثبداتي   براي شدرايط بدي

   بوره است.

گذاري مسدءقيم   هاي مذنور، حاني از اثر منفي افزاي  نرخ ارز بر جذ  سرمايهنءايج مدل

گدذاري روره قبدل، امنيدت     وري نيدروي ندار، امنيدت سدرمايه     وارجي بوره و نيز افزاي  بهره

گدذاري   گذاري روره جاري و همچنين باز بورن اقءصار، اثرات مثبءي بر جذ  سدرمايه  سرمايه

نءايج، بيانگر آن است نه ت دديل   ECMواهند راشت. رر نءيجه تخمين مدل مسءقيم وارجي و

سدال   1/5گذاري مسءقيم ودارجي، حددور   به سمت مقدار ت ارلي يا بلندمدت والص سرمايه

 نشد.طول مي

گددذاري تدأثير امنيدت بدر سدرمايه    »( رر پژوهشدي بده بررسدي    5912سد ارت مهدر )   -  

بده نمدك    5919 – 23ژوه  بدراي روره زمداني   پرراوءه است. اين پ« وصوصي رر ايران

گدذاري  انجام شده است. نءايج نشان رار نه امنيت سرمايه 5مدل وورتوزيو با وقفه گدسءرره

گدذاري رر ايدران رارر. ايدن     راري بر سرمايه مدت تأثير م ني هم رر بلندمدت و هم رر نوتاه

                                                           
1. ARDL 
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يدك واحدد افدزاي  رر نددرخ     طدوري ندده    مدت است. به تأثير رر بلندمدت بيشءر از نوتاه

مدددت بددده ترتيددب باعدد  ندداه   مدددت و بلنددد طددور مءوسددط رر نوتدداه وطرپددذيري، بدده

شور. نءايج مدل تصدحيح وطدا نشدان     ميليارر ريال مي 22/5و  18/2گذاري به ميزان  سرمايه

گذاري، ب د از گذشت يك سدال و  رار نه ايجار يك تايير رر مءايرهاي تأثيرگذار بر سرمايه

 رهد.گذاري رر اقءصار ايران نشان ميطور نامل اثر وور را بر سرمايه بهنيم 

گذاري رر صنايو: ارزيابي امنيت سرمايه»م( رر مقاله وور با عنوان  8251) 5وارلاموا -  

گذاري و ارزيابي آن رر بسءر صدنايو  به مطال ه امنيت سرمايه« رتبه )مطال ه مورري اونراين(

هاي اقءصاري آن نشور را مءناسدب بدا ررجده وطرپدذيري     و بخ  نشور اونراين پرراوءه

هداي   بنددي نمدوره اسدت. رر نهايدت گدروه     گدذاري رتبده  گذاري و ظرفيت سدرمايه  سرمايه

گذاري، مورر اسءفاره قدرار  هاي اقءصاري براي ت يين راهبررهاي سرمايه شده بخ  بندي رتبه

 هاي مخءلف اقءصاري حاصل شور. بخ  گذاري رر اند تا بيشءرين نارايي رر سرمايه گرفءه

فقر، فسار و تب يض، مواندو توسد ه رر   »( نيز رر مطال ه وور با عنوان 5921پور ) فرح -

نند نه نشورهايي نظير نره جنوبي، مدالزي، هندگ نندگ و    به اين موضوع اشاره مي« ايران

طبي دي و ثبدات    رغم عدم بروورراري مناسب از منابو انساني، ساير نشورهاي شرق آسيا به

هاي نلان اقءصاري رر سه رهده اويدر    سياسي اما با اتكا به امنيت اقءصاري و تثبيت سياست

هاي چشدمگيري حاصدل نررندد.     از نظر رشد اقءصاري، ناه  فقر و افزاي  رفاه، موفقيت

هزينده بده عوامدل توليدد ازجملده مندابو مدالي، بسءرسدازي راهبدرري           رسءرسي آسان و نم

ها و تبديل تهديددها  جور و بالقوه شناسايي و راهكارهاي اسءفاره از فرصتهاي مو)فرصت

گذاري ازجمله  ها تبيين گررر( و اصلاح يا حذ  قوانين و مقررات مزاحم سرمايهبه فرصت

 باشد. هاي توليدي مي گذاران به ف اليت رر بخ  هاي ريگر ورور سرمايه مؤلفه

 

 

 

                                                           
1 .Kharlamova 
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  گذاريهاي نظري موجود در زمينه سرمایهمدل
بنددي   توان به سه طبقه نلي تقسديم  گذاري را مي هاي نظري موجور رر زمينه سرمايه مدل

 نرر: 

 هاي شءا ؛ مدل -

 انءظاري؛ هاي سور مدل -

 ها. هاي نئونلاسيك مدل -

گيدرر. بدر    گذاري را يك نسبت وطي از تاييرات توليد رر نظر مدي  سرمايهنظريه شتاب؛ 

گذاري مورر نيداز   بت رشد سرمايه به محصول، محاسبه سرمايهاساس اين نظريه با وجور نس

براي حصول مقدار مشخصي از توليد ساره وواهد بور. رر اين مدل انءظارات، سورآوري و 

هاي سرمايه نق  ندارند. جورگنسدن و هدال و جورگنسدن عندوان نررندد نده روش        هزينه

مايه بسدءگي رارر. شدكا  بدين    ذويره بهينه سرمايه، به قيمت توليد و هزينده اسدء مال سدر   

گيدري منجدر بده ارائده م ارلده       ذواير سرمايه جاري و مطلو  از طريدق تدأوير رر تصدميم   

 . (931-932: 5932)برانسون، شور  گذاري )تايير رر ذواير سرمايه( مي سرمايه

توبين نيز برودي از عوامدل مانندد تدأويرات، انءظدارات و       qنظريه  انتظاری؛ سود  نظريه

نند و ان كاس اين عوامل بده   گذاري مطرح مي عنوان عوامل مؤثر بر سرمايه ري را بهوطرپذي

نه ررنهايت توسط  -نهايي qگذري را رر ميزان  همراه عوامل مؤثر رر نظريات ريگر، سرمايه

مءوسدط تدوبين نده نسدبت ارزش بدازاري       Qرهدد.   نشان مي -شور نيروهاي بازار ت يين مي

گذاري لازم براي احداث واحدهاي جديد اسدت،   ميزان سرمايه واحدهاي توليدي موجور به

شور. نداه  هزينده تدأمين     گذاري منجر مي تر باشد، به سرمايه رر صورتي نه از يك بزرگ

هداي آتدي بدراي محصدولات و      منابو مالي، افزاي  ميزان توليدات و فروش، افزاي  قيمت

گدذاري، موجدب    ي رر امدر سدرمايه  هاي مبارلاتي و رفدو مواندو نهدار    سرانجام ناه  هزينه

)وءدايي و  گدذاري تحقدق يابدد     مءوسط توبين از يدك بيشدءر شدده و امدر سدرمايه      Qشور  مي

 .(882: 5921پور، سيفي

اقءصاررانان نلاسيك با اسءفاره از روش اقءصار نلان، مسئله رشد ها؛  نئوکلاسیک  نظريه
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گذاري تابو غيرمسءقيمي از ندرخ   مايهننند. از نظر آنان تقاضا براي سر اقءصاري را بررسي مي

هدا عدلاوه    . نئونلاسيك(5931)تفضلي، بهره است و بازار سرمايه مؤثر رر ت يين اين نرخ است 

ها، نظريات وور را بر اساس مفاهيم نهايي و مطلوبيت نهايي بيان  بر تأييد نظريات نلاسيك

هدا رر   شدور و قيمدت   مدي گدذاري از عامدل سدرمايه شدروع      ننند. رر اين مكءب، سرمايه مي

گدذاري بده ندارايي نهدايي      گذاري نق  زياري رارر. از نظر نيندز سدرمايه   تصميمات سرمايه

شدده بسدءگي رارر و    گدذاري  سرمايه نسدبت بده ندرخ بهدره هزينده فرصدت مندابو سدرمايه        

گيرر نه نرخ بازره نهايي بالاتر از نرخ بهره بدازار   گذاري واق ي تا آن حد صورت مي سرمايه

 . (Khan & Reinhart,1990)ر شو

قضايي مؤثر برر امنیرت    -های حقوقي اسناد بالادستي: شناسايي عوامل و شاخص

قضايي مؤثر بر امنيت  -هاي حقوقي يكي از زمينهگذاری در اسناد بالادستي و ... سرمايه

گدذاري مءدأثر از اسدنار بالارسدءي اسدت.       هاي امنيت سرمايه گذاري رر ايران، جنبه سرمايه

گدر راشدءه و قدوانين،     مشي و هدايت منظور از اسنار بالارسءي، اسناري است نه جنبه وط

نندد. از ايدن رو لازم اسدت بده اسدنار       ها و راهبررها را مءأثر مدي  گذاري مقررات، سياست

بالارسءي پرراوءه شور. رر بررسي اسنار بالارسءي رر وصوا اثرگدذاري ايدن اسدنار بدر     

طدور مسدءقيم و    ها، موار و بندهايي نده بده   شور، بايد نليه اصلگذاري رر ن امنيت سرمايه

گذاري اشاره رارر، ذنر شور و مجراي اثرگذاري موارر مذنور  غيرمسءقيم به امنيت سرمايه

گذاري نيز مشخص گدررر. آنچده نده رر ايدن قسدمت       از اسنار بالارسءي بر امنيت سرمايه

اندد از: اسدنار بالارسدءي نظدام      گيرر عبارت عنوان قوانين بالارسءي مورر بررسي قرار مي به

هاي نلدي نظدام رر امدور مخءلدف و      (، سياست5121انداز رر  )قانون اساسي و سند چشم

 فرمايشات امامين انقلا .

 گذاری در ايران عوامل مؤثر بر امنیت سرمايه

اندد،   گذاري رر ايران، از عواملي نه موجب ايجدار نداامني رر آن شدده    محيط سرمايه

برر. بروي از اين عوامل بنياري و ريشه رر فرهنگ يا سداوءار سياسدي نشدور     ج ميرن

ها و عملكرر نارگزاران رارند و بروي ريگر، به رويكرر اجراي قوانين و مقررات رولت
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شوند. عملكرر نامناسب نهارهاي رولءي )نظيدر برونراسدي    قضايي مربوط مي -حقوقي 

توانندد   ثباتي قوانين( نيدز مدي   اي، بي ررهاي سليقهآميز، بروو گسءرره، رفءارهاي تب يض

هداي جدانبي توليدد     گدذاري و افدزاي  هزينده    موجب افزاي  عدم اطمينان رر سدرمايه 

 .(1: 5921)رهبر و همكاران، شوند

 

 موانع مربوط به قوانین و مقررات و حاکمیت نظم و قانون

پدذير    و باثبدات امكدان  رسءيابي به امنيت اقءصاري بدون وجور قوانين و مقررات شدفا 

نيست. قوانين و مقررات مبناي عملكرر تمامي عوامل اقءصاري بوره و بدون راشءن قدوانيني  

ونار اقءصاري حمايت ننند، سطوح بالاي امنيدت   نه از ايجار ثبات و امنيت رر فضاي نسب

، اقءصاري نيز محقق نخواهد شد. قوانين و مقررات مربدوط بده تجدارت، ماليدات، مالكيدت     

ترين قوانيني هسءند نه ارتباط زيداري  گذاري وارجي، نار و مالكيت م نوي، از مهمسرمايه

با موضوع امنيت اقءصاري رارند و رر تأمين و يا عدم تأمين امنيدت اقءصداري نقد  بسديار     

 . (51: 5923)عزتي و رهقان،مهمي رارند 

هداي   ي و پيچيددگي گدذاري، نارسداي   رر همين ارتباط يكي از عوامل مؤثر بر سرمايه

عبارت ريگدر محديط تجداري      قوانين و مقررات رر نشورهاي رر حال توس ه است. به

هاي راولدي و   گذاري سالم همراه با قوانين و مقررات شفا  و روان رر افزاي  سرمايه

رهد نه محيط  وارجي يك نشور نق  مؤثري رارر. مطال ات انثر اقءصاررانان نشان مي

گدذاري بخد     نين و مقررات آسان، از عوامدل عمدده رشدد سدرمايه    تجاري سالم با قوا

 .(18: 5921آباري،  )جلالوصوصي است 

 

شدوند و رر مدوارري بده قدانون و      ها و راهبررهايي نه توسط رولت اتخداذ مدي   سياست

شوند، بايدد از يدك ثبدات نسدبي و پايددار برودوررار باشدند. مءأسدفانه          مقررات ترجمه مي

هداي   ءصاري از تأمل، رقت و نارشناسي لازم برووررار نبوره و از انف الهاي اق گذاري قانون

هاي مقط ي به رور نيسءند و تحت تأثير شرايط واصي، بددون آنكده همده     سياسي و بحران
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گيرندد. رر   جوانب و اب ار مخءلف فرهنگي، اجءماعي، اقءصاري مسئله ريده شور، انجام مدي 

شدور و همدين مسدئله،     هاي همگني رنبال نمدي  سياستشور،  نءيجه رر قوانيني نه تنظيم مي

نند. از سوي ريگر، تاييدرات مكدرر رر قدوانين،     ناهماهنگي بين اجزاي مخءلف را ايجار مي

گدذاري نشدور وارر    ها، بدترين ضربه را بده امنيدت سدرمايه    ها و بخشنامه نامه مقررات، آيين

هداي مربدوط بده     با ابلاغ سياسدت  گذاران نند. گرچه بخ  قابل توجهي از ترريد سرمايه مي

قانون اساسي مرتفو شده است، ولي بدون شك قوانين و مقررات ننوني رر مدوارر   11اصل 

وواني و سازگاري ندارند. اين قدوانين اغلدب    گذاري هم مء دري با نيازها و الزامات سرمايه

نده رر آن  رر شرايط واا رهه اول ب د از انقلا  اسلامي، با فضدايي شدبيه بده شدرايطي     

هاي حانم بدر آن زمدان    اند و همان ريدگاه قانون اساسي به تصويب رسيده است، وضو شده

علاوه، اينكه رر طول زمدان، بدا تصدويب     ها اثر گذاشءه است. به گيري آنرر تدوين و جهت

صددراحت  هددايي بددروز نددرره اسددت ندده بدده قددوانين و مقددررات ريگددر، گدداهي ناهمدداهنگي

 .(3-2: 5921)رهبر و همكاران، آميز نرره است  هگذاري را مخاطر سرمايه

 

 گذاری در قوانین و مقررات امنیت سرمايه

گدذاري ودارجي اثرگدذار     گذاري راولي و سدرمايه  قوانين و مقررات رر رو ب  د سرمايه

 شور. ها نيز پرراوءه مي وواهند بور نه رر اين قسمت به آن

 مقرراتدي  حقوقي، قانوني، هاي اوتزيرس وارجي منوط به ايجار گذاري سرمايه جذ  

ودارجي بايدد مبداني تقنيندي را مدورر       هاي سرمايه جذ  براي نشور هر نهاري است نه و

شناسدي و ارائده    براي آسيب تر مناسب پيدا نررن ريد توجه جدي قرار رهد. از اين رو براي

 بدر  مخءصري گذاري وارجي، لازم است مرور رر وصوا تقويت امنيت سرمايه راهكارها

گدذاري ودارجي رر    بشدور. جدذ  سدرمايه    رر ايدران  ودارجي  گذاري سرمايه قانوني مباني

هاي اجرايي آمده نه رر اين قسمت به تبيين ايدن   ها و رسءورال مل نامه قوانين، مقررات، آيين

 موار قانوني پرراوءه شده است:

 ؛3/1/5991هاي وارجي مصو   سرمايه حمايت و جلب قانون 
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  ؛1/9/5925گذاري وارجي مصو   حمايت از سرمايهقانون تشويق و 

  صن ءي جمهوري اسلامي ايدران مصدو     –قانون چگونگي اراره مناطق آزار تجاري

 ؛3/1/5938

 ( قانون برنامه پنجم توس ه(؛555ساله )ماره ) هاي توس ه پنج قوانين برنامه 

  هاي نلي برنامه ششم توس ه؛ سياست« 12»و « 2»، «1»بندهاي 

  از  ودارا  بازارهاي و بورس رر وارجي گذاري سرمايه نامه آيين اجرايي ملرسءورال

 ؛5912 سال رر بورس

 مصدو   بدورس  از ودارا  بازارهاي و ها بورس رر وارجي گذاري سرمايه نامه آيين 

 ؛81/5/5921

 59/1/592مصو   وارجي گذار سرمايه به اوراق بهارار م امله مجوز اعطاي ضوابط. 

 وارا بازارهاي و ها بورس رر وارجي گذاري سرمايه نامه يينآ اجرايي رسءورال مل 

 ؛55/3/5912 مصو  بورس از

گذاري وارجي، بروي از قدوانين راولدي نيدز بدر      علاوه بر قوانين ناظر بر امنيت سرمايه

ها قانون ندار   ترين آن باشند نه يكي از مهم گذاري مؤثر مي گذاري و يا امنيت سرمايه سرمايه

گذاري رر نشور  طور مسءقيم و غيرمسءقيم بر روند سرمايه است. قوانيني نه بهو قانون بيمه 

 اند از: باشند، عبارت مؤثر مي

  (؛591، 25بروي از اصول قانون اساسي )اصول 

 ؛5911ماه سال  قانون نار مصو  آبان 

 قانون بيمه و تأمين اجءماعي؛ 

 قانون تجارت؛ 

   ؛5921قانون بازار بورس اوراق بهارار مصو 

 هاي مسءقيم(؛ قوانين مالياتي )قانون ماليات 

 قوانين مربوط به حقوق مالكيت م نوي و فكري؛ 

 المللي. قانون راوري تجاري بين 
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 های مترتب بر فرار سرمايه   آسیب

مدت را بدر مءايرهداي اقءصداري بدر جداي       فرار سرمايه اثرات منفي بلندمدت و نوتاه

ي صدحيح رر جهدت ننءدرل فدرار سدرمايه،      ها گذارر و رر صورت عدم اتخاذ سياست مي

وض يت مءايرهاي اقءصاري را بدتر وواهد نمور. افزاي  نرخ ارز، تشديد تورم، افدزاي   

گدذاري و ايجدار نسدري رر حسدا  موازنده       نرخ بهدره، نداه  سدور، نداه  سدرمايه     

مدت فرار سرمايه، ناه  رشدد اقءصداري، فرسداي  پايده      ها، ازجمله آثار نوتاه پرراوت

باشند. براي  ترين آثار بلندمدت فرار سرمايه مي تر نررن توزيو ررآمد، مهم ياتي و وويممال

اند از:  توان برشمرر نه عبارت تبيين عوامل مؤثر بر فرار سرمايه، سه رسءه از عوامل را مي

 علل اقءصاري، قوانين و مقررات، علل سياسي. 

مدالي راولدي و بازارهداي ارز     ها بر روي بازارهداي  ها و مقرراتي نه رولت محدوريت

هداي  گدررر. ننءدرل   نمايند، يكي ريگر از علل فرار سرمايه محسو  مدي  وارجي وضو مي

ها و نالاهدا نده بدر روي بدازار     هاي سرمايه، ممنوعيت قانوني ب ضي ف اليت ارزي، ننءرل

و هدا   شدوند، بده رليدل اينكده از ايدن ننءدرل       سرمايه، ارز وارجي و بازار نالاها وضو مي

اندد. ايدن عوامدل     باعد  فدرار سدرمايه گرريدده      توان سرپيچي نمور، انثرا  ها مي ممنوعيت

هداي ودارجي    گدذاري بدر روي رارايدي    هاي راولي را پروطرتر از سدرمايه  گذاري سرمايه

هداي ودارجي را    رهند رارايي سازر و ساننين راولي به واطر ترس از ضرر ترجيح مي مي

 . (18-11: 5931 )رواني،ننند، ي ني فرار سرمايه اتفاق بيافءد هاي راولي  جايگزين رارايي

 9وضعیت امنیت در ايران با توجه به ماهیت دولت

تواندد برقدرار    امنيت اقءصاري از نظر نشورهاي مخءلف با ابزارها و قوانين مءفداوتي مدي  

اند.  ءفاوتباشد و لزوما  اين ابزارها و قوانيني هسءند نه بسءه به ماهيت رولت و حكومت، م

طور مثال لزوما  شرايط ايجار امنيت رر يك نظام اقءصاري مءمرندز، بدا شدرايط امنيدت رر      به

بندي، ايران نشوري است نه  نظام اقءصاري مخءلط و آزار مءفاوت است. از منظر اين تقسيم

                                                           
 .است قضائيه و مقننه مجريه، قوه سه رربرگيرنده نه است State واژه رولت از منظور اينجا رر. 5
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نه قانون اساسي رر اصول چهل و سدوم و    طوري راراي يك نظام اقءصاري مخءلط است، به

وصوصددي و ت دداوني، صددحه گذاشددءه  چهددارم بددر ف اليددت سدده بخدد  رولءددي،  چهددل و

. از طر  ريگر رر اقءصار ايران سه بخد  )قدوا( اصدلي    (52-55: 5921حسيني و عطايي،  )شاهاست

هاي اصلي  وجور رارند نه مءولي امور حانميءي هسءند و حانميت وور را با توجه به بخ 

گانه )مجريده،   ها همان قواي سه رسانند. اين بخ  )رولءي، وصوصي و ت اوني( به انجام مي

مقننه و قضائيه( هسءند. هرندام از اين قدوا رر حفدظ و ايجدار امنيدت اقءصداري امدوري را       

 صورت زير مطرح نرر. ها را به توان آن طور ولاصه مي توانند انجام رهند نه به مي
 

 الف( قوه مقننه

تدرين   ي نقداط نشدور اسدت، يكدي از مهدم     قوه مقننه نه مرنب از نمايندگان مررم تمدام 

تواند بر سرنوشت نشور و ملت تأثير اساسي راشءه باشدد. ايدن قدوه،     نهارهايي است نه مي

هدا و   گذاري رر نشور است؛ بنابراين براي حفدظ امنيدت اقءصداري بايدد طدرح      مرجو قانون

هدد. ايدن   قوانين اقءصاري را رقيق، روشن و نارشناسانه مورر رسديدگي و تصدويب قدرار ر   

قوانين بايد رر حد امكان ثابت بوره و از تاييرات پيداپي نده موجدب تندزل اسدت، مصدون       

بمانند. رر بخ  عمومي لازم است اين قوانين رر عين حالي نه ننءرل و نظدارت مدؤثر بدر    

هدا آزاري   هاي عمومي و مدديران آن  ننند، براي بنگاه هاي اقءصاري رولت را برقرار مي ارگان

ا براي مواجهه با مسائل عملي و پيچيده روزمره اقءصاري تأمين ننند. رر بخ  عمل نسبي ر

وصوصي اين قوانين بايد به تثبيت حقوق مالكيت، آزاري قراررارها، آزاري شدال و آزاري  

مبارله منجر شوند. همچنين قوانين بايد منجر به ترويج رقابدت و عددم تمرنززرايدي و لادو     

 انحصارگرايي بشوند.
 

 مجریه ب( قوه

جمهور و وزرا قرار رارند، مسئول اجراي قوانين اسدت.   قوه مجريه نه رر رأس آن رئي 

ها براي حفظ و ايجار امنيت، بايد با اجراي رقيق قوانين و احءرام به حدور قوانين، مندابو   آن

عمومي نشور را با تخصيص نارآمد، توزيو عارلانه و تأمين رشد اقءصاري پايدار و مءوازن، 



 899 / قضايي -با تأنيد بر ب  د حقوقي گذاري سرمايه الگوي بومي تأمين امنيتمقاله پژوهشي:  دددددددددددددددددددددددددددد 

 

هدا و   اي مديريت ننند. سازمان طور بهينه رزه با بيكاري و فقر و تثبيت ارزش پول ملي، بهمبا

شده و رر چهارچو  قانون حرنت ننندد و بده رور از    صورت ننءرل نهارهاي رولءي بايد به

 (55-58همان: )هرگونه فسار و عدم نارايي باشند 
 

 ج( قوه قضائيه

صلي تحرک اقءصاري و ايجار امنيت اسدت. يكدي   قوه قضائيه مسءقل، يكي از ابزارهاي ا

ترين وظايف قوه قضائيه، نظارت بر حسن اجراي قدوانين اسدت. بدراي اينكده قدوه       از اصلي

قضائيه بءواند به حفظ و ايجار امنيت نمك نندد، بايدد رر مدورر ننءدرل و عددم تخلدف از       

از جدرائم اقءصداري   راري پرهيز نند، بده پيشدگيري    قوانين نشور و تأمين عدالت، از جانب

هدا رر   هاي نظارتي مؤثر رر اعمال نظرات و قضاوت اي بدهد و با برقراري نظام اولويت ويژه

ارتباط با جرائم اقءصاري چه رر بخ  وصوصي و چه رر بخ  عمومي نمءر مجال رشدد  

رهد. علاوه بر اين بايد به توس ه امنيت قضايي و نق  آن رر امنيت اقءصاري توجده راشدءه   

گدذاران و توليدنننددگان را بده     د و با جلب اعءمار و اطمينان ذهني، شهروندان، سدرمايه باش

 .(58همان: )رارر  پيشروي رر مرزهاي وور وا

ها مشكل نمبدور قدوانين و مقدررات     بايد توجه راشت نه رر نشور رر بسياري از زمينه

شدوند و يدا    اجرا نمي ررسءي وجور ندارر. بلكه مسئله اساسي اين است نه قوانين موجور به

ننند. البءه رر بروي  قدر پيچيدگي رارند نه افرار را با مشكلاتي رر ررک قانون مواجه مي آن

مدددوارر هندددوز واهددداي قدددانوني وجدددور رارر، ازجملددده وجدددور قدددوانين و مقدددررات 

هاي غيررسدمي   سوي بخ  ها، سرمايه را به و اجراي نانارآمد آن (318: 5928)يوسفي،ازحد بي 

يرزميني هدايت نرره است. اين مسئله به نسري بورجه رولت افزوره و نسدري بورجده   و ز

گذاران شده و رر نءيجه نانارآمدي واحددهاي رولءدي را    نيز باع  عدم اعءمار بيشءر سرمايه

 . (925: 5929)تقوي،افزاي  راره است 

نده از نظدر    هداي مسدءقيم اشداره ندرر     توان به قانون ماليدات  ررباره پيچيدگي قوانين مي

نگارشي بسيار پيچيده است و به همين رليل بسدياري از مؤريدان ماليداتي رر ررک وظدايف     

رأي   شدوند و مميدزان ماليداتي رر مدوارري آن را تفسدير بده       قانوني وور رچار مشدكل مدي  
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ننند. همچنين اصلاحات مكرر رر قوانين مالياتي، عامدل عددم قط يدت و نااطمينداني رر      مي

 . (525: 5928زنور، )هاريگذاري است  اي سرمايهگيري بر تصميم

 

 تطبيقي  مطالعه

   گذاری قضايي بر امنیت سرمايه -های مؤثر حقوقي  شناسايي عوامل و شاخص

گذاري رر ايدران   گذاري و امنيت سرمايه يكي از عواملي نه به تشخيص وض يت سرمايه

اسدت. بدا رويكدرر تداريخي     نند، بررسي مطال ات تطبيقي ايران با ساير نشدورها   نمك مي

هداي توسد ه،    هاي پ  از انقلا ، رر طي برنامده  ووبي مشاهده نمور نه رر سال توان به مي

 55.9ررصدد،   1.1ميانگين نرخ رشد تشكيل سرمايه ثابت ناوالص رر نشور به ترتيب برابر 

و هاي برنامه اول، روم، سدوم، چهدارم    ررصد رر سال -1.9ررصد و  3ررصد،  52.1ررصد، 

گدذاري ودارجي نيدز رر     چهارساله اول برنامه پنجم بوره است. ضمن اينكه مءوسط سدرمايه 

 9.1و  8.81، 5.1ميليدون رلار،   98هاي توسد ه بده ترتيدب صدفر،      هاي برنامه نشور رر سال

شدده توسدط مؤسسدات     هداي ارائده   ميليارر رلار بوره است. با اين حال با ملاحظه شداوص 

تدوان وضد يت ندامطلو  برودي از      يت ايران با ساير نشورها، ميالمللي و مقايسه وض  بين

 هاي ايران را مشاهده نمور. شاوص

مؤلفده نمدي و نيفدي رر     52رر شاوص آزاري اقءصاري رر بنيار هريءيج نه مبءندي بدر   

چهار رسءه}قواعد قانوني )حقوق مالكيت، آزاري از فسار(؛ رولت محدور )آزاري سياسدت  

ونار، آزاري نيروي ندار، آزاري پدولي(؛    ارايي نظارتي )آزاري نسبمالي، مخارا رولت(؛ ن

شور، ايران رر  گيري مي گذاري، آزاري مالي({اندازه زاري سرمايهبازار آزار )آزاري تجارت، آ

مقايسه با نشورهاي برتر رر حوزه آزاري اقءصاري، نشورهاي نوظهور، نشورهاي پيشرفءه، 

قدرار رارر و ايدن    535نشدور، رر رتبده    521نشورهاي همسايه و نشورهاي نفءي رر ميان 

 نشان از آمار ض يف ايران رر اين عرصه است.

مدورر توجده   « آزاري مددني »و « حقوق سياسي»رر شاوص فريدام هاوس نه رو مقوله 

را بده   3تدا   5اي رر محددوره   قرار رارر، هر نشور رر مورر هريك از اين رو شاوص، نمره
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رهنده بدترين وضد يت(   نشان 3رهنده بهءرين وض يت و نمره  نشان 5آورر )نمره  رست مي

نسدبءا  آزار  »، («NFغيدر آزار ) »آن رو، يكدي از سده گزينده     نه ررنهايت با توجه به ميدانگين 

(PF ») و«( آزارF »)آورر.  را به رست مي 

ها رر بين ساير نشدورها رر وضد يت ندامطلوبي قدرار رارر و      ايران از نظر نليه شاوص

نيفيت نامطلو  قوانين و مقررات، فسار، عدم حانميت قدانون، ضد ف توسد ه سياسدي و     

 گانه هسءند. هاي ش  ترين م ضلات رر بين اين مؤلفه به ترتيب از عمده نانارآمدي رولت،

گدذاري مسدءخرا از وضد يت     عنوان عوامل مؤثر بر امنيت سرمايه توان به طور نلي مي به

گدذاري رر   گذاري رر ايران و مطال ه تطبيقي ايران با ساير نشورها رر حوزه سدرمايه  سرمايه

 زمدين طدر    وارجي، مالكيدت  طر  بنگاهجمله تملك قضايي به موارري از -ب  د حقوقي

گدذار راولدي و ودارجي، سدلب مالكيدت وصوصدي،        وارجي، تساوي قانون براي سرمايه

م نوي، نيفيت قوانين، حانميت قدانون، تسدهيل قدوانين، پيچيددگي      مالكيت حقوقتضمين 

رآمددي قضدايي،   قوانين، تضمين منافو اقءصاري طر  وارجي، فسار رسدءگاه قضدايي، نانا  

هداي اقءصداري و مرجدو راوري منازعدات      ف اليتبر از مسئولين، نيفيت نظارت حسابرسي 

 المللي اشاره نرر. بين

هاي احصائي از ايدن   گرفءه، شاوص با توجه به موارر يارشده و بر اساس مطال ات شكل

 عوامل به شرح جدول زير آمده است.
 گذاری در مباني نظری  بر امنیت سرمايهقضايي مؤثر  -های حقوقي : شاخص9جدول 

 )اسناد بالادستي، قوانین و مقررات و ...(
 منبع قضایي -هاي حقوقي شاخص استناد به

مطالعات 

 پیشینه تحقیق

حفظ مالكيت، عددم ت درب بده سدرمايه، حدذ       

قوانين رست و پاگير، تسهيل قوانين، ثبات قوانين، 

 ونشفافيت قوانين، ضمانت اجرايي نظم و قان

(؛ بحريندي و  5921پدور )  (؛ فدرح 5921رهبر )

(؛ 5111(؛ نددك و نيفددر )5928آزاره ) شددريف

(؛ نددورائي 5921(؛ قاسددمي )5112پويرسددون )

(5921) 

 مباني نظری

تضمين اجراي قراررارها، تضمين حقوق مالكيدت،  

حانميت قانون، شدفافيت قدوانين، ثبدات قدوانين،     

ت پيچيدگي قدوانين، ت ددر قدوانين، سدلب مالكيد     

(؛ عزتدي و رهقدان   5932برارران و همكاران )

(؛ 5921حسددديني و عطدددايي ) (؛ شددداه5923)

آبدداري  (؛ جددلال5921وش ) رسددولي و فددرزين
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 (5921) وصوصي

مطالعات 

 تطبیقي

 

 

حفظ حقوق مالكيت، عددالت قضدايي، حانميدت    

قددانون، تسددهيل قددوانين، شددفافيت قددوانين، فسددار  

از  قضايي، نانارآمددي رسدءگاه قضدا، حسابرسدي    

مسدددئولين، نظدددارت نارآمدددد، راوري منازعدددات 

المللددي، اجددراي قددوانين، مبددارزه بددا جددرائم   بددين

گدذار، اصدلاح    اقءصاري، ت در قوانين، ت در قدانون 

 مكرر قوانين

حسديني و عطدايي    (؛ شاه5921رهبر و همكاران )

(؛ عليددزاره ربدداغ  5921آبدداري ) (؛ جددلال5921)

 ؛(Heritage, 216) (؛5928(؛ يوسفي )5911)

(World bank, 2016) 

اسناد 

بالادستي و 

فرمايشات 

 امامین انقلاب

 

 

امنيت قضايي، عدالت قضدايي، شدفافيت قضدايي،    

آگاهي قضايي، قاط يت قضايي، حقدوق مالكيدت،   

حسن اجدراي قدانون، قدوانين مشدوق، سدازگاري      

قددوانين، ثبددات قددوانين، شددفافيت قددوانين، تددرانم  

ل قوانين، نارآمدي قوانين، بروز بورن قوانين، تسهي

 رسءگاه قضا، نظارت نارآمد اقءصاري

هدداي نلددي علددم و  قددانون اساسددي؛ سياسددت

هداي نلدي امنيدت اقءصداري؛      فناوري؛ سياست

هداي   هاي نلي امنيت قضايي؛ سياست سياست

هاي نلدي   گذاري؛ سياست نلي تشويق سرمايه

هاي نلي توليد ملدي؛   اقءصار مقاومءي؛ سياست

 رهبريفرمايشات مقام م ظم 

 

 شناسي تحقيق   روش
گدذاري بدا   از آنجايي نه اين تحقيق به رنبال طراحي الگوي بومي تأمين امنيدت سدرمايه  

الگدوي    قضايي است، از نوع ناربرري بوره و چدون بده رنبدال ارائده     -تأنيد بر ب  د حقوقي

حقدوقي و قدانوني رر حدوزه تدأمين امنيدت        اصلاحي و مناسدب بدا نگداهي رويكررگرانده    

نيفي بدا روش   -اي است. از طرفي رويكرر تحقيق نمي گذاري است، از نوع توس ه مايهسر

قضدايي مدؤثر بدر امنيدت      -هداي حقدوقي   ها و شداوص  پيمايشي است. از آنجايي نه مؤلفه

نظر است، به بررسدي اسدنار مكءدو  و عدلاوه بدر مطال ده       گذاري رر اين تحقيق مد سرمايه

و نيفي(، به مطال ات تطبيقي و بررسي تحليلدي اسدنار   اربيات پژوه  و مباني نظري )نمي 

هاي نلي نظام رر بخد  اقءصدار )نيفدي(     بالارسءي همچون بيانات امامين انقلا  و سياست

لحدا  موضدوعي، قلمدرو تحقيدق       مباررت شد. قلمرو مكاني تحقيق، نشور ايران است. بده 

زماني نيدز محددوريءي رر   گذاري و به لحا   قضايي و مبح  امنيت سرمايه -حيطه حقوقي 

 اين تحقيق وجور نخواهد راشت.  
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باشدند؛ ي ندي تمرندز بدر      جام ه آماري وبرگان رانشگاهي ميجام ه آماري اين تحقيق، 

اند. به همين رليل بدراي   افراري بوره است نه آگاهي بيشءري نسبت به موضوع تحقيق راشءه

د تدا وبرگدان و مءخصصدان    شدده وواسدءه شد    تشخيص نمونه تحقيق، از وبرگان شناسايي

گيدري غيدر    نظر هسءند را م رفي نمايند نه اشاره بده نمونده   ريگري نه رر اين زمينه صاحب

هاي نيفي رارر. رر مرحله روم تحقيق به رليدل اينكده امكدان     احءمالي گلوله برفي رر تحقيق

تصارفي  گيري از جام ه آماري )وبرگان رانشگاهي( وجور ندارر، از روش نمونه تهيه ليست

 آيد: اي با حجم نامحدور طبق اسءفاره شده است نه فرمول آن رر ارامه مي طبقه

 
برابر با تخميني از نسبت عناصري از جام ه آماري است نه راراي يدك   pرر اين فرمول 

برابر بدا   qو  2.3برابر با  pاست. رر اين تحقيق  P-1هم برابر با  qاند و ميزان  ويژگي مشءرک

گيري است نه رر اين تحقيق  هم ررصد وطا يا اشءباه نمونه dر گرفءه شده است. رر نظ 2.9

 برآورر شده است. 2.22برابر با 

 
اي بدا   گدذاري، بده روش نءابخانده    ها و مطالب مورر نياز رر وصوا امنيت سرمايه راره

ين بدرراري و همچند   مندي از اسنار و مدارک رست اول، مندابو م ءبدر اينءرنءدي و فدي      بهره

ها و مصاحبه اسءفاره شدده اسدت. مجموعده مبداني      نامه روش ميداني از طريق توزيو پرس 

نظري، مطال ات تطبيقي، اسدنار بالارسدءي و نيدز فرمايشدات امدامين انقدلا  هريدك راراي        
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باشند. رر گدام   قضايي مي -گذاري رر ب  د حقوقي ها و عوامل مؤثر بر امنيت سرمايه شاوص

گيدرر؛ بدراي    بندي صدورت مدي   ها، رسءه ها و شاوص رر رو سطح مؤلفهطور رقيق  ب دي، به

اي واا و بدا رويكدرر نمدي و نيفدي )اسدءفاره از       مندي از تنوع پرسشنامه اين نار با بهره

 ها مورر تحليل قرار گرفءند. روش آمار توصيفي و اسءنباطي( راره

 

 هاي تحقيق یافته وتحليل تجزیه

گويده   5گويده،   51مدنظر قرار گرفءه شد نده از ايدن    گويه 51قضايي  -رر ب د حقوقي

ررصدد بدوره    12)ت در قوانين( به رليل اينكه ررصد پاسخگويي وبرگان به سؤال، نمءدر از  

قضايي حدذ    –گذاري رر ب  د حقوقي  (، از ميان عوامل مؤثر بر امنيت سرمايه93.1است )

 51باشند،  گذاري مؤثر مي نيت سرمايههاي اين ب  د نه بر ام شده است. از اين رو ت دار گويه

تضدمين حقدوق   »گويه بيشءرين ررصد موافقين مربوط به عوامل  51عدر است. از ميان اين 

گذاري، حانميت قانون، اعمدال قدانون   گذار و سرمايهناظر بر سرمايهمالكيت، نيفيت قوانين 

 بوره است.« و نيفيت عملكرر قضايي
قضايي بر امنیت  -خبرگان در خصوص تأثیر بعد حقوقي: توزيع فراواني نظرات 4جدول 

 گذاری سرمايه

 قضایي –هاي بُعد حقوقي  گویه 

 درصد توزیع پاسخ ها فراواني توزیع پاسخ ها

 موافق
-بدون 

 نظر
 موافق مخالف

-بدون 

 نظر
 مخالف

 - - 522 - - 81 تضمين حقوق مالكيت 5

8 
گذار و ناظر بر سرمايهقوانين نيفيت 

 گذاريايهسرم
89 5 - 11.2 1.8 - 

 81 93.1 93.1 1 1 1 ت در قوانين 9

 81 81 12 1 1 58 گذار ت در قانون 1

 82.2 2.9 32.2 1 8 53 اصلاح مكرر قوانين 1

 - 1.8 11.2 - 5 89 حانميت قانون 1

 - 1.8 11.2 - 5 89 اعمال قانون 3

 2.9 2.9 29.9 8 8 82 گذاري رر برابر قانون نف ان سرمايه تساوي ذي 2
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1 
قوانين مشوق و حمايءي براي 

 گذاري سرمايه
85 9 - 23.1 58.1 - 

 - 2.9 15.3 - 8 88 ضمانت اجراي قراررارها 52

 51.3 58.1 32.2 1 9 53 وصوا وارجي گذار به موانو قانوني سرمايه 55

 - 58.1 23.1 - 9 85 عدالت قضايي 58

 - 1.8 11.2 - 5 89 نيفيت عملكرر قضايي 59

 2.9 58.1 31.8 8 9 51 حسابرسي از مسئولين 51

 1.8 1.8 15.3 5 5 88 عملكرر فرآيندهاي نظارتي 51

51 
هاي راولي و وارجي رر اوءلافات طر 

 الملليراوري منازعات بين
51 1 8 12.9 93.1 1.8 

 

 بندی سؤال تحلیل توصیفي جمع

گدذاري را پد  از اعمدال نظدر      هتوان عوامل مدؤثر بدر امنيدت سدرماي     رر اين قسمت مي

صددورت جدددول زيددر  قضددايي، بدده -هدداي حقددوقي وبرگددان رانشددگاهي، رر ب  ددد و مؤلفدده

 بندي نمور: ولاصه
گذاری مستخرج از تحلیل توصیفي خبرگان در بعُد  های مؤثر بر امنیت سرمايه : شاخص9جدول 

 قضايي -حقوقي
 ها شاخص ها مؤلفه ابعاد ردیف

5 

ي 
وق

حق
- 

يي
ضا

ق
 

ت نيفي
 قوانين

تضمين حقوق مالكيدت )عددم ت درب بده سدرمايه، سدلب مالكيدت وصوصدي،         
 مصارره اموال(

8 
گذاري )سهولت، پيچيدگي، ثبدات، شدفافيت،   گذار و سرمايهسرمايهقوانين  نيفيت

 روز بورن( سازگاري، به
 ها( گذاري )تسهيلات، حمايت قوانين مشوق و حمايءي براي سرمايه 9

1 
-زمدين، تضدمين    ودارجي )مالكيدت  وصدوا   بده ي گدذار  سدرمايه قانوني  موانو

 (   تملك بنگاه گذاري، حدور سرمايه اصل/سور
عملكرر  1

 گذار قانون
  گذار ت در قانون

 اصلاح مكرر قوانين 1
3 

عملكرر 
 مجري قانون

 توجهي به قانون( حانميت قانون )رر برابر بي
 ن اجراي قانون(اعمال قانون )اجرا و حس 2
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 ضمانت اجراي قراررارها 52
55 

عملكرر 
 قضايي

 عدالت قضايي )رسءرسي برابر به نظام قضايي(
 نيفيت عملكرر قضايي )فسار، امنيت، شفافيت، قاط يت، نارآمدي( 58
 المللي نف ان اقءصاري راولي و وارجي رر راوري منازعات بين حل اوءلافات ذي 59
عملكرر  51

 نظارتي
 حسابرسي از مسئولين

 عملكرر نظارتي )نظارت نارآمد، منسجم، مسءقل و قوي( 51

 تحلیل استنباطي

شدده   هاي مسءخرا از تحليل توصديفي پاسدخ راره   رر بخ  تحليل اسءنباطي، شاوص

رر م رب اظهار نظر نخبگدان رانشدگاهي )رانشدجويان راراي     توسط وبرگان رانشگاهي،

هداي مخءلدف    مدرک نارشناسي ارشد به بالا، اعضاي هيأت رانشگاه و پژوهشگران حوزه

تايي )بسيار زيار، زيار، مءوسط، نم، بسديار ندم( بده     اقءصاري( رر قالب طيف ليكرت پنج

پرسشدنامه( قدرار    581ت دار گيري حجم نامحدور )حداقل  اي بر اساس روش نمونه نمونه

گرفت تا نمونه مذنور به ايدن سدؤال پاسدخ رهدد نده ميدزان اثرگدذاري هريدك از ايدن          

گذاري بده چده ميدزان اسدت. رر ارامده بده تحليدل اسدءنباطي          ها بر امنيت سرمايه شاوص

 شور. پرراوءه مي
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 قضايي -تحلیل عوامل حقوقي 

آمده براي هريدك   رست يارهاي بهشده رر وصوا ميانگين و انحرا  م  تحليل انجام

قضايي، بيانگر آن است نه تأثيرگدذارترين عامدل رر ب  دد     -گانه حقوقي  51هاي  از گويه

گذاري، تضمين حقوق مالكيدت و پد  از آن نيدز بده      قضايي بر امنيت سرمايه –حقوقي 

گددذار و ندداظر بددر سددرمايهقددوانين تددرين عوامددل مددذنور شددامل نيفيددت  ترتيددب، عمددده

گذاري، ضمانت اجراي قراررارها، اعمال قانون و نيفيدت عملكدرر قضدايي بدوره      يهسرما

گدذاري، حدل    است. از سوي ريگر عواملي همچون قوانين مشوق و حمايءي براي سرمايه

المللدي و حسابرسدي از    رر راوري بدين و ودارجي   نف ان اقءصداري راولدي   اوءلافات ذي

باشدند.   قضايي رارا مدي  -گذاري رر ب  د حقوقي  همسئولين، نمءرين اثر را بر امنيت سرماي

هاي مذنور  هاي مذنور، مبين تأثير رر حد زيار مؤلفه هاي ابرازشده به مؤلفه ملاحظه پاسخ

 به لحا  توصيفي بوره است.
قضايي بر امنیت  -: توزيع فراواني نظرات خبرگان در خصوص تأثیر بعُد حقوقي2جدول 

 گذاری سرمايه

ف
دی

ر
 

 قضایي –هاي بُعد حقوقي  گویه ها مؤلفه
 1ها توزیع پاسخ

 ميانگين
انحراف 

 خ ک ک م ز خ ز معيار

5 

نيفيت 
 قوانين

 5 5 1 91 22 تضمين حقوق مالكيت

8 
-گذار و سرمايهسرمايه قوانيننيفيت 

 گذاري
38 15 1 8 5 

9 
قوانين مشوق و حمايءي براي 

 ريگذا سرمايه
11 12 82 1 8 

1 
-ي گذار سرمايهقانوني موانو 

 وارجيوصوا  به
11 12 52 3 5 

عملكرر  1
 قانون
 گذار 

 1 58 81 12 99 ت در قانونگذار

 1 1 53 93 11 اصلاح مكرر قوانين 1

3 
عملكرر 
مجري 
 قانون

 8 1 59 93 31 توجهي به قانون( ر برابر بي)رحانميت قانون 

 5 9 59 91 33 )اجرا و حسن اجراي قانون(اعمال قانون  2

 8 3 52 13 11 نف ان رر برابر قانون تساوي ذي 1

 - 9 55 92 32 ضمانت اجراي قراررارها 52

                                                           
 خ ک(نم )ک(، ويلي نم )م(، مءوسط )ز(، ) اريزخ ز(، ) اريزرو مي باشد: ويلي  صورت روبه طيف ليكرت پرسشنامه به .5
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ف
دی

ر
 

 قضایي –هاي بُعد حقوقي  گویه ها مؤلفه
 1ها توزیع پاسخ

 ميانگين
انحراف 

 خ ک ک م ز خ ز معيار

55 

عملكرر 
 قضايي

الت قضايي )رسءرسي برابر به نظام عد
 قضايي(

11 11 51 1 - 

 - 1 51 81 25 نيفيت عملكرر قضايي 58

59 
نف ان اقءصاري  حل اوءلافات ذي

 المللي رررآوري بين و وارجيراولي 
88 15 92 1 - 

51 
عملكرر 
 نظارتي

 9 59 92 12 11 حسابرسي از مسئولين

51 
عملكرر نظارتي )نظارت نارآمد، 
 منسجم، مسءقل و قوي(

12 11 81 2 5 

ها نيز عملكرر مجري قانون راراي بيشءرين اثدر و عملكدرر نظدارتي راراي     رر ميان مؤلفه

امنيدت  قضدايي بدر    –منظور بررسي ميزان تأثير ب  دد حقدوقي    نمءرين اثر است. از طرفي به

اسءفاره گرريد نده نءدايج آن رر جددول زيدر ارائده      « اي نمونه تك t»گذاري از آزمون  سرمايه

گدذاري   گرريده است. لازم به ذنر است نه رر بررسي اين سؤال، بدا توجده بده رامنده نمدره     

 9( و محاسبه نمره نلي اين مؤلفه برحسب اين رامنه، ميانگين فرضي جام ه 1تا  5ها ) گويه

 گرفءه شده است.  رر نظر 
قضايي بر امنیت  -های بعد حقوقي : مقايسه میانگین نظرات خبرگان در خصوص تأثیر مؤلفه5جدول 

 ( = 9mارزشي ) 5گذاری با میانگین طیف  سرمايه
 سطح معناداري t خطاي معيار انحراف معيار ميانگين قضایي -بُعد حقوقي

 2 2  ها نل گويه

 ها مؤلفه

 نيفيت قوانين

 گذار عملكرر قانون

 عملكرر مجري قانون

 عملكرر قضايي

 عملكرر نظارتي

 -شده رر جدول فوق، حاني از آن اسدت نده رر تدأثير ب  دد حقدوقي      بررسي نءايج ارائه

گذاري، تفاوت م نداراري بدين ميدانگين نمونده و ميدانگين فرضدي        قضايي بر امنيت سرمايه

هدا وجدور رارر. از    چه رر سطح ب  د و چه رر سدطح مؤلفده   21/2جام ه رر سطح م ناراري 
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 –نءايج حاني از آن است نه از ريدگاه وبرگان رانشگاهي، ميزان تأثير ب  دد حقدوقي  اين رو 

 گذاري رر حد بسيار زيار بوره است.  گانه آن بر امنيت سرمايه هاي پنج قضايي و مؤلفه

گدذاري ارائده رار، لازم    براي اينكه بءوان تصوير بهءري از عوامل مؤثر بر امنيدت سدرمايه  

هاي هر ب  دد نيدز رر يدك تحليدل آمداري و       ها و گويه دي اب ار، مؤلفهبن است علاوه بر رتبه

هدا رر   بندي گويده  بندي قرار گيرند. به اين منظور براي رتبه مبءني بر نظر نخبگان، مورر رتبه

 قضايي، از آزمون فريدمن و آماره ناي رو اسءفاره شده است. -ب  د حقوقي

 

 قضايي   –های بُعد حقوقي  بندی گويه رتبه

بنددي   قضدايي، ضدمن نشدان رارن م نداراري رتبده      –آزمون فريددمن رر ب  دد حقدوقي    

گانده   51هاي  با توجه با آماره ناي رو، به ترتيب گويه ≥21/2pهاي اين ب  د رر سطح  گويه

بندي نموره است. طبق جدول زير، به ترتيدب تضدمين    صورت جدول زير رتبه اين ب  د را به

–قدوانين  ضدمانت اجدراي قراررارهدا رر رتبده روم و نيفيدت      حقوق مالكيت رر رتبه اول، 

 گذاري رر رتبه سوم قرار رارند. گذار و سرمايه سرمايه
 گذاری قضايي مؤثر بر امنیت سرمايه –بندی عوامل حقوقي  : رتبه6جدول 

 قضایي –هاي بُعد حقوقي  گویه 
ميانگين 

 رتبه
 اولویت

درجه 

 آزادي
 sig کاي دو

 5 يتتضمين حقوق مالك 5



 8 ضمانت اجراي قراررارها 8

 9 گذاريگذار و سرمايهسرمايهقوانين نيفيت  9

 1 اعمال قانون )اجرا و حسن اجراي قانون( 1

 1 نيفيت عملكرر قضايي 1

 1 توجهي به قانون( حانميت قانون )رر برابر بي 1

 3 اصلاح مكرر قوانين 3

 2 عدالت قضايي )رسءرسي برابر به نظام قضايي( 2

 1 نف ان رر برابر قانون تساوي ذي 1

 52 وارجيوصوا  بهي گذار سرمايهقانوني  موانو 52
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 قضایي –هاي بُعد حقوقي  گویه 
ميانگين 

 رتبه
 اولویت

درجه 

 آزادي
 sig کاي دو

55 
عملكرر نظارتي )نظارت نارآمد، منسجم، مسءقل 

 55 و قوي(

 58 گذاري وانين مشوق و حمايءي براي سرمايهق 58

 59 حسابرسي از مسئولين 59

 51 ت در قانونگذار 51

51 
و نف ان اقءصاري راولي  حل اوءلافات ذي

 51 المللي رررآوري بينوارجي 

هاي  بندي گويه قضايي، ضمن نشان رارن م ناراري رتبه –آزمون فريدمن رر ب  د حقوقي

گانده ايدن ب  دد را     هداي پدنج   با توجه با ناي رو، به ترتيب مؤلفه ≥21/2pاين ب د رر سطح 

بندي نموره است. طبق جدول زيدر، بده ترتيدب عملكدرر مجدري       صورت جدول زير رتبه به

 قانون رر رتبه اول، نيفيت قوانين رر رتبه روم و عملكرر قضايي رر رتبه سوم قرار رارند.
 

 گذاری قضايي مؤثر بر امنیت سرمايه –های بعد حقوقي  بندی مؤلفه : رتبه2 جدول
 sig کاي دو درجه آزادي اولویت ميانگين رتبه قضایي -هاي بعُد حقوقي  مؤلفه

 عملكرر مجري قانون



 نيفيت قوانين

 عملكرر قضايي

 گذار عملكرر قانون

 عملكرر نظارتي

هاي مرتبط با آن،  ها و گويه قضايي با مؤلفه -رر پي بررسي ميزان همبسءگي ب  د حقوقي

اسءفاره گرريده است. اين آزمون به جهت ت يين ميزان رابطده   5از آزمون همبسءگي پيرسون

نين رابطده ميدان   و همچ گذاري سرمايه هاي مؤثر بر امنيت  قضايي و مؤلفه -ميان ب  د حقوقي

 α ≤21/2گذاري بدا تسدت نواريدان  رر سدطح      هاي مؤثر بر امنيت سرمايه ها با مؤلفه گويه

 صورت جداول رر ارامه آمده است.   و نءايج به انجام

                                                           
1. PEARSON 



 811 / قضايي -با تأنيد بر ب  د حقوقي گذاري سرمايه الگوي بومي تأمين امنيتمقاله پژوهشي:  دددددددددددددددددددددددددددد 

 

 : میزان ضريب همبستگي0جدول 
 ميزان ضریب همبستگي

 خيلي ضعيف ضعيف متوسط شدید خيلي شدید

22/5- 21/2 21/2- 11/2 11/2- 11/2 11/2- 81/2 81/2- 22/2 

 

 قضايي –های بُعد حقوقي  ها و گويه بررسي همبستگي مؤلفه

 –، بين ب  د حقوقي 25/2راري  و طبق جدول بالا رر سطح م ني spssبر اساس وروجي 

رابطده وجدور رارر. چدون ميدزان همبسدءگي       2.19گانه آن حدداقل   هاي پنج قضايي و مؤلفه

ت، نوع همبسءگي ناقص و مسءقيم است؛ ي ني با اطميندان  حاصله مثبت و مساوي يك نيس

قضدايي رر   -ها، عامل حقوقي توان ارعا نمور نه با افزاي  هر ندام از مؤلفه ررصد مي 2.11

يابد و برعك ، ي ني با نداه  هرنددام از    گذاري نيز افزاي  مي اثرگذاري بر امنيت سرمايه

اه  وواهدد يافدت. بيشدءرين اثرگدذاري     قضايي نيز ند  -هاي ذنرشده، عامل حقوقي مؤلفه

 مربوط به عملكرر مجري قانون و نمءرين اثرگذاري مربوط به عملكرر قانونگذار است.
 

 قضايي-ها با بعُد حقوقي : میزان همبستگي مؤلفه1جدول 

 سطح معناداري N ضریب همبستگي ها مؤلفه 

 -ب  د حقوقي 

 قضايي

 عملكرر مجري قانون

 يفيت قوانينن

 عملكرر قضايي

 عملكرر نظارتي

 گذار عملكرر قانون

ررصدد،   2.25رر مؤلفه نيفيت قوانين علاوه بر راشدءن م نداراري همبسدءگي رر سدطح     

نداقص و مسدءقيم   چون ميزان همبسءگي حاصله مثبت و مساوي يك نيست، نوع همبسءگي 

است. بيشءرين اثر مربوط به تضمين حقوق مالكيت و نمءرين اثر مربدوط بده مواندو قدانون     

ها اثرات شدديدي بدر مؤلفده     گذاري وارجي است و گويه وصوا سرمايه گذاري به سرمايه

 رارند.
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 ها : میزان همبستگي مؤلفه با گويه99جدول 
 

 ها گویه
ضریب 

 N همبستگي
سطح 

 معناداري

ه مؤلف
کیفیت 
 قوانین

تضمين حقدوق مالكيدت )عددم ت درب بده سدرمايه،       
581  سلب مالكيت وصوصي، مصارره اموال(

گذاري )سهولت، گذار و سرمايهسرمايهقوانين نيفيت 
581  پيچيدگي، ثبات، شفافيت، سازگاري(

گددذاري  قددوانين مشددوق و حمددايءي بددراي سددرمايه  
581  ها( )تسهيلات، حمايت

581  وارجي   وصوا بهي گذار سرمايهقانوني موانو 

ررصد،  2.25گذار علاوه بر راشءن م ناراري همبسءگي رر سطح  رر مؤلفه عملكرر قانون

چون ميزان همبسءگي حاصله مثبت و مساوي يك نيست، نوع همبسءگي نداقص و مسدءقيم   

گذار و نمءرين اثر مربوط به اصلاح مكدرر قدوانين    به ت در قانوناست. بيشءرين اثر مربوط 

 است و هر رو گويه اثرات ويلي شديدي بر مؤلفه رارند.
 ها میزان همبستگي مؤلفه با گويه 99جدول 

 سطح معناداري N ضریب همبستگي ها گویه 

 گذار مؤلفه عملکرد قانون
581  گذار ت در قانون

581  وانيناصلاح مكرر ق

ررصدد،   2.25رر مؤلفه عملكرر مجري قانون علاوه بر راشءن م ناراري همبسءگي رر سدطح  

چون ميزان همبسءگي حاصله مثبت و مساوي يدك نيسدت، ندوع همبسدءگي نداقص و مسدءقيم       

 است. بيشءرين اثر مربوط به اعمال قانون )اجرا و حسن اجراي قانون( و نمءرين اثدر مربدوط بده   

 ها اثرات شديد و بسيار شديد بر مؤلفه رارند. ضمانت اجراي قراررارها است و گويه

 ها : میزان همبستگي مؤلفه با گويه94جدول 

 
 ها گویه

ضریب 
 همبستگي

N 
سطح 

 معناداري

مؤلفه 
عملکرد 

 مجری قانون

581 اعمال قانون )اجرا و حسن اجراي قانون(

581 توجهي به قانون( بي حانميت قانون )رر برابر

ودارجي،   -گدذار راولدي    تساوي رر برابر قانون )سدرمايه 
 رولءي(، -وصوصي 

 ضمانت اجراي قراررارها
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ررصدد،   2.25رر مؤلفه عملكرر قضايي علاوه بر راشءن م ناراري همبسدءگي رر سدطح   

باشدد، ندوع همبسدءگي نداقص و      مثبت و مساوي يدك نمدي  چون ميزان همبسءگي حاصله 

مسءقيم است. بيشءرين اثر مربوط به نيفيت عملكرر قضايي و نمءرين اثر مربدوط بده حدل    

باشدد و   المللدي مدي   نف ان اقءصاري راولي و وارجي رر راوري منازعات بدين  اوءلافات ذي

 ها اثرات شديد بر مؤلفه رارند. گويه
 

 ها گي مؤلفه با گويه: میزان همبست99جدول 

 
 گویه ها

ضریب 
 همبستگي

N 
سطح 

 معناداري

مؤلفه 
عملکرد 
 قضايي

نيفيت عملكرر قضايي )فسار، امنيت، شفافيت، قاط يت، 
581 نارآمدي(

581 عدالت قضايي )رسءرسي برابر به سامانه قضايي(

رر نف ان اقءصاري راولدي و ودارجي    حل اوءلافات ذي
581 المللي راوري منازعات بين

 

ررصدد،   2.25رر مؤلفه عملكرر نظارتي علاوه بر راشءن م ناراري همبسدءگي رر سدطح   

باشدد، ندوع همبسدءگي نداقص و      چون ميزان همبسءگي حاصله مثبت و مساوي يدك نمدي  

وط به عملكرر مسءقيم است. بيشءرين اثر مربوط به حسابرسي از مسئولين و نمءرين اثر مرب

ها اثدرات ويلدي شدديدي     باشد و گويه نظارتي )نظارت نارآمد، منسجم، مسءقل و قوي( مي

 بر مؤلفه رارند.
 

 ها : میزان همبستگي مؤلفه با گويه92 جدول

 
 ها گویه

ضریب 
 همبستگي

N 
سطح 

 معناداري

مؤلفه عملکرد 
 نظارتي

581 حسابرسي از مسئولين

581 )نظارت نارآمد، منسجم، مسءقل و قوي(عملكرر نظارتي 
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 گيري و پيشنهاد نتيجه

 گیری نتیجه

ساز رقابدت آزار و مشدروع باشدند و     ها و نهارهاي قانوني مناسبي نه زمينه گذاري سازمان پايه

 گدذاري چده   تواند سبب تشويق به سدرمايه  صورت باثبات و غيرنوساني به ف اليت بپررازند، مي به

تواند يگانه شيوه تدأمين اهددا     ها مي گذاري راولي و چه رر سطح وارجي گررر نه اين سرمايه

رليل اينكه ررصددر راهبدري و هددايت      اقءصاري و رفاهي مررم قلمدار گررر. بروي از قوانين به

هاي رسمي اقءصاري و نيز ننءرل و تنظيم بازارهاي اقءصداري بدوره و ررصددر قانونمندد      ف اليت

هداي اقءصداري    گدذاري رر قالدب بنگداه و يدا شدرنت      هاي سرمايه ن جوانب مخءلف ف اليتنرر

لازم اسدت بده ايدن نكءده     باشدند.   هاي راولي و گاهي وارجي مؤثر مي گذاري هسءند، بر سرمايه

گدذاري ودارجي و يدا راولدي رر      توجه شور نه بروي از اين قوانين اثر مسءقيم بر ميزان سرمايه

باشدند. قاعددتا  قدوانيني نده باعد        گذاري مؤثر مدي  ي ريگر بر امنيت سرمايهنشور رارند و برو

گذاري تا رسديدن بده سدور را     گذار بوره و فرآيند سرمايه بلاتكليفي و عدم اطمينان واطر سرمايه

گدذاري   گدذار را رر فرآيندد سدرمايه    ننند و نيدز سدرمايه   گذاري سخت و پيچيده مي براي سرمايه

گدذاري اثدر وواهندد راشدت و قدوانيني نده        ننندد، بدر امنيدت سدرمايه     ان مينگر  نسبت به آينده

گدذار جدذا     هدا و افدزاي  سدورآوري بدراي سدرمايه      گذاري را از طريق ناه  هزينده  سرمايه

 گذار مؤثر وواهند بور.   گذاري و نه امنيت واطر سرمايه ننند، بر ميزان نمي سرمايه مي

نءدايج تحليدل آمداري نمدي، رر وصدوا ب  دد        هداي تحقيدق از بررسدي    با توجه به يافءه

 -ها، حداني از آن اسدت نده رر تدأثير ب  دد حقدوقي       ها و گويه بندي مؤلفه اقءصاري و اولويت

گذاري، تفاوت م ناراري بين ميدانگين نمونده و ميدانگين     قضايي مذنور بر تأمين امنيت سرمايه

م نا نده از ريددگاه نخبگدان     وجور راشءه است. به اين 21/2فرضي جام ه رر سطح م ناراري 

گذاري رر حد بسديار زيدار بدوره     قضايي بر امنيت سرمايه -رانشگاهي، ميزان تأثير ب  د حقوقي

هداي عملكدرر مجدري قدانون رر      قضايي، به ترتيب مؤلفده  -رر ب  د حقوقينه   طوري است. به

رارندد و رر  رتبه اول، نيفيدت قدوانين رر رتبده روم و عملكدرر قضدايي رر رتبده سدوم قدرار         

ها، به ترتيب تضمين حقوق مالكيت رر رتبه اول، ضمانت اجراي قراررارهدا رر   وصوا گويه
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  شده  مدل ارائه گذاري رر رتبه سوم قرار رارند.گذار و سرمايهسرمايهقوانين رتبه روم و نيفيت 

نده بدراي    رهدد   قضايي، نشان مي -د حقوقي گذاري با تأنيد بر ب  بومي تأمين امنيت سرمايه

قدوانين،  ندد از: نيفيدت   ا باشدند نده عبدارت    مؤثر مدي   گذاري، پنج مؤلفه تأمين امنيت سرمايه

نده رر ايدن    گذار، عملكرر مجري قانون، عملكرر نظارتي و عملكدرر قضدايي   عملكرر قانون

احصايي بدر يكدديگر     گويه )شاوص( 51ها و  مدل، ميزان تأثيرگذاري هر ندام از اين مؤلفه

 قضايي به تصوير نشيده شده است. - د حقوقيو بر ب 

گذاري مانو و مخدل   نكءه مهم رر ب  د حقوقي اين است نه قوانين ناظر بر امنيت سرمايه

باشدند و زمينده حقدوقي مناسدبي بدراي ايجدار حد  امنيدت رر          گذاري نمدي  امنيت سرمايه

گدذاران و   سدرمايه  گذاران وارجي وجور رارر؛ اما قوانين و مقررات راولي نداظر بدر   سرمايه

 نارآفرينان رر بروي از موارر ايراراتي رارر نه لازم است اصلاحات لازم صورت بگيرر. 
 

 گذاری تأمین امنیت سرمايه های اقتصادی مؤثر بر بندی مؤلفه : جمع95جدول 

 ها شاخص ها مؤلفه بُعد

قي
قو
ح

- 
يي
ضا
ق

 

ون
قان
ي 
جر
ر م
كر
مل
ع

 
 انين(؛اعمال قانون )اجرا و حسن اجراي قو -5

 حانميت قانون؛ -8

 رولءي(؛ –گذاري راولي، وارجي، وصوصي  تساوي رر برابر قانون )سرمايه -9

 ضمانت اجراي قراررارها. -1

ين
وان
ت ق
يفي
ن

 

 تضمين حقوق مالكيت؛ -5

 گذاري؛ گذار و سرمايه نيفيت قوانين سرمايه -8

 گذاري؛ قوانين مشوق و حمايءي براي سرمايه -9

 ويژه وارجي. گذاري به ي سرمايهموانو قانون -1

يي
ضا
ر ق
كر
مل
ع

 

 نيفيت قضايي )فسار، امنيت، شفافيت، قاط يت، نارآمدي(؛ -5

 عدالت قضايي )رسءرسي برابر به نظام قضايي(؛ -8

 المللي. نف ان اقءصاري راولي و وارجي و راوري منازعات بين حل اوءلا  ذي -9

رر 
لك
عم

تي
ظار
ن

 

 حسابرسي از مسئولين؛ -5

 نظارت نارآمد، من ، مسءقل و قوي.   -8

رر 
لك
عم ون
قان

 
ذار
گ

 

 گذار؛ ت در قانون -5

 اصلاح مكرر قوانين. -8
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 قضايي -با تأکید بر بعُد حقوقي گذاری الگوی بومي تأمین امنیت سرمايه
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 پيشنهار

گدذاري   ها بر تأمين امنيدت سدرمايه   اهميت ساير عوامل و ميزان تأثيرگذاري بالاي آن -5

ها توجه ويژه نرر و تنها ب  د اقءصاري پاسخگوي تأمين  موارري است نه بايد به آن  ازجمله

شدور اب دار ريگدري     گذاري نخواهد بور. ررنءيجه به محققين آينده پيشنهار مي امنيت سرمايه

المللدي و ... رر اتخداذ تدأمين     فرهنگي، بدين  -مديريءي، اجءماعي -شامل ب  د سياسي، اراري

 گذاري را نبايد از نظر رور راشت. مايهامنيت سر

وصوا قوانين ناظر  رر وصوا حقوق مالكيت لازم است رر قوانين و مقررات به -8

هاي وارجي و نيز قوانين ورشكسءگي و پرراوت ريدون، اصدلاحات لازم    بر جذ  سرمايه

 صورت جدي براي اجراي رقيق قانون تدبير شور. شده و به ريده 

قضايي به ترتيب: تضمين حقوق مالكيدت رر   –هاي ب  د حقوقي  لفهبندي مؤ اولويت -9

گدذاري، حانميدت قدانون، اعمدال     گذار و سدرمايه ناظر بر سرمايهقوانين رتبه اول و نيفيت 

قانون و نيفيت عملكرر قضايي رر رتبه روم و ضمانت اجراي قراررارها رر رتبه سوم است. 

گذاري رر حد مورر  قضايي براي سرمايه –حقوقي رهد بسءرهاي  بندي نشان مي اين اولويت

انءظار وجور رارر، اما اين عمل به قوانين و اجراي مجدانه قانون است نه لازم است راهبدرر  

هداي   تدر بدر روش رسدءگاه    رو مسئوليت سدنگين  اصلي قواي انءظامي و تقنيني باشد. از اين 

گدذاري   روي اين نهارهدا سدرمايه   هاي محاسباتي و رارگسءري است نه بايد نظارتي و ريوان

 بيشءري صورت گيرر.
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 ومآخذ منابع فهرست

 الف. منابع فارسي

 ال الي(؛ اي )مدظله بيانات و رهنمورهاي رهبر م ظم انقلا  حضرت امام وامنه 

 ( 5938اووي، آ ،)«تهدران، مؤسسده   «الملل، اسءراتژي بازرگاني و توسد ه اقءصداري   تجارت بين ،
 زارت امور وارجه.چاپ و انءشارات و

 ( تئوري و سياست5932برانسون، و ،)  .هاي اقءصار نلان، ترجمه عباس شانري، تهران، نشر ني 
 ( 5921برنسون، ويليام اچ ،)«ترجمه عباس شدانري، چداپ   «هاي اقءصار نلان تئوري و سياست ،

 رهم، تهران، نشر ني.

 ( 5931تفضلي، فريدون ،)«تهران، نشر ني. «نهاي اقءصار نلا ها و سياست نظريه ، 

  ( 5929تقوي، مهدي ،)«5929، تهران، رانشگاه آزار اسلامي، چاپ اول، تابسءان «نظريه اروار تجاري . 
 بررسي نق  امنيت، قوانين و مقررات و توس ه بازارهاي مالي بدر  »(، 5921آباري، اسدالله ) جلال

 .5921، پاييز 18، شماره 59، تهران، مجله مجل  و پژوه ، سال «گذاري سرمايه

 ( 5928چيني، حبيب ،)«ها و تهديدات رر برابر امنيت اقءصداري  ها، فرصت امكانات، محدوريت» ،
نارهاي توس ه امنيت اقءصاري، مؤسسه مطال دات   چاپ اول، تهران، مجموعه مقالات هماي  راه

 هاي بازرگاني.  و پژوه 

 گدذاري رر ايدران   منيدت سدرمايه  عوامل مدؤثر بدر ا  »(، 5929بحريني، محمدحسين )  زاره حسين» ،
 .5929روفصلنامه جسءارهاي اقءصاري، سال اول، شماره روم، پاييز و زمسءان 

  گدذاري رر   اثر نرخ سور تسهيلات بانكي بر سدرمايه »(، 5921پور، رؤيا ) وءايي، محمور و سيفي
 .5921، پاييز 9، شماره 1، فصلنامه پژوهشنامه اقءصاري، سال «اقءصار ايران

  تهران، «هاي جذ  ايرانيان مقيم وارا پيامدهاي فرار سرمايه و راه»(، 5931اني، غلامحسين )رو ،
 مؤسسه تحقيقاتي تدبير اقءصار. 

 ( 5921رهبر، فرهار و مظفري وامنه، فرشيد ،)«گذاري و تأثير آن  هاي افزاي  امنيت سرمايه زمينه
ت رفداعي اسدءراتژيك، سدال هشدءم،     ، فصلنامه مطال ا«بر رشد اقءصاري جمهوري اسلامي ايران

 .5921، تابسءان و پاييز 92شماره 

 ( 5921رهبر، فرهار؛ مظفري وامنه، فرشيد و محمدي، شاپور ،)«گذاري و تدأثير آن   موانو سرمايه
 .25، شماره  5921زمسءان ، مجله تحقيقات اقءصاري، «بر رشد اقءصاري رر ايران

 ( 5913رياضي، وحيد ،)«گذاري بدا تأنيدد بدر ب  دد اقءصداري      الگوي بومي تأمين امنيت سرمايه» ،
اي راند  راهبدرري، رانشدگاه و پژوهشدگاه      پژوهشي مطال ات بين رشءه -علمي  تهران، فصلنامه

 امنيت ملي.  عالي رفاع ملي و تحقيقات راهبرري، پژوهشكده

http://www.noormags.ir/view/fa/magazine/number/18060
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  فصلنامه «گذاري وصوصي رر ايران بررسي تأثير امنيت بر سرمايه»(، 5912مهر، مس ور ) رتس ا ،
 هاي رشد و توس ه اقءصاري، سال اول، شماره روم. پژوهشي پژوه  -علمي

 هداي مجلد ، رفءدر     ، مرنز پدژوه  «امنيت اقءصاري»(، 5921حسيني، سميه و عطايي، اميد ) شاه
 .5921بهمن ، 2213مطال ات اقءصاري، شماره 

   ( 5923عزتي، مرتضي و رهقدان، محمددعلي ،)«   تهدران، مطال دات   «امنيدت اقءصداري رر ايدران ،
 .5923هاي مجل  شوراي اسلامي، زمسءان اقءصاري مرنز پژوه 

 ( 5921عميد، حسن ،)«فرهنگ آنلاين فارسي عميد»( ،www.vajeyab.com.) 

 ( 5928قاسميان، سليمان ،)«ءصداري و نقد  آن رر توسد ه اقءصداري    نگاهي به مفهوم امنيت اق» ،
هداي   مجموعه مقالات هماي  راهكارهاي توس ه امنيت اقءصاري، مؤسسه مطال دات و پدژوه   

 بازرگاني، چاپ اول.

 تهران، انءشارات رسا.«فقر، فسار و تب يض، موانو توس ه رر ايران»(، 5921پور، مجيد ) فرح ، 

 ( 5912ميرم زي، سيدحسين ،)«چاپ اول، تهدران، پژوهشدگاه فرهندگ و    «سلامنظام اقءصاري ا ،
 انديشه اسلامي. 

 ( 5915نخلي، سيد رضا ،)«ها بدا اسدءفاره    تحليل تأثير مخارا رولت بر شاوص توس ه انساني اسءان
 نامه نارشناسي ارشد، رانشكده اقءصار، رانشگاه امام صارق )ع(. ، پايان«هاي تابلويي از مدل راره

 تهدران،  («5931-5922هداي صدن ءي رر ايدران )    تجربده سياسدت  »(، 5928زنور، بهدروز )  هاري ،
 انءشارات مرنز پژوه  هاي مجل  شوراي اسلامي، چاپ اول.

 وري نيدروي ندار، امنيدت سدرمايه     تأثير بهدره »(، 5912)هژبرنياني، نامبيز و ناهيدي، محمدرضا-

ايدران رر شدرايط   گذاري مسءقيم ودارجي رر  گذاري، نرخ ارز و شرايط تجاري بر جذ  سرمايه
، شدماره   1روره ،5912بهدار   وري )فراسدوي مدديريت(،   مدديريت بهدره   ، مجله«ثباتي ثبات و بي

51، 888-539. 
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